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ANALISIS PENGARUH PERISTIWA PEMILIHAN

DAN PELANTIKAN PRESIDEN RI TAHUN 2014

TERHADAP ABNORMAL RETURN

SAHAM LQ45 DI BURSA EFEK INDONESIA

ABSTRAK

Pasar modal merupakan salah satu indikator perekonomian suatu bangasa dimana

keberadaannya tidak terlepas dari berbagai pengaruh lingkungan ekonomi dan non

ekonomi. Gejolak politik merupakan salah satu lingkungan non ekonomi dapat

secara langsung maupun tidak langsung mempengaruhi pasar modal melalui

berbagai isu yang akan direspon oleh pelaku pasar sebagai bagian dari dasar

pengambilan keputusan.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empiris ada atau tidaknya

reaksi pasar modal Indonesia terhadap peristiwa politik berskala nasional yaitu

pemilihan dan pelantikan Presiden RI tahun 2014, melalui pendekatan harga

saham dengan menggunakan indikator abnormal return. Sampel yang digunakan

adalah 45 saham LQ45 dengan menggunakan data sekunder berupa harga saham

dan indeks LQ45 secara harian. Penelitian ini menerapkan metode event study

dengan masa pengamatan selama sepuluh (10) hari baik pada peristiwa pemilihan

Presiden maupun peristiwa pelantikan Presiden. Teknik pengujian hipotesis

statistik yang digunakan adalah uji beda rata-rata berpasangan (paired sample

test) dengan menggunakan program SPSS versi 16.

Hasil penelitian menunjukan bahwa pasar bereaksi terhadap kedua peristiwa

dengan ditemukannya abnormal return yang signifikan di sekitar peristiwa.

Namun demikian, berdasarkan hasil pengujian pada hipotesis I, tidak ditemukan

adanya perbedaan rata-rata abnormal return yang signifikan sebelum dan setelah

peristiwa pemilihan Presiden. Hal ini juga terjadi pada hipotesis II yang juga tidak

ditemukan adanya perbedaan rata-rata abnormal return yang signifikan sebelum

dan setelah peristiwa pelantikan Presiden. Dengan demikian dapat dikatakan

bahwa kedua peristiwa politik tersebut mengakibatkan reaksi pasar sesaat namun

tidak berpengaruh signifikan terhadap tingkat keuntungan yang diperoleh

investor.

Kata kunci: Pemilihan Presiden RI Tahun 2014, Event Study, Abnormal Return.
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ANALYSIS OF THE IMPACT OF

ELECTION AND INAUGURATION PRESIDENTIAL 2014

TO ABNORMAL RETURN OF LQ45 SHARE

IN INDONESIAN STOCKMARKET

ABSTRACT

Capital market is one of the economic indicators of a country which can not be

separated from various economical and non-economical impact. Political turmoil

is one of non-economical situations that can affect stock market, directly and

indirectly, through some issues responded by market participants as a part of

decision maker.

The objective of this research is to find empiric proves about reaction of

Indonesian stock market to the national political event, Election and Inauguration

Presidential 2014, through stock price appoach using abnormal return indicator.

The sample used in this research is 45 of LQ45 shares using secondary data in the

form of stock price and daily LQ45 index. This research applies event study

method with ten days of observation, in the election and the inauguration of the

President of Indonesia. The statistical hypothesis evaluation technique used is

paired sample test using SPSS version 16 program.

The result of the research shows that there are some market reactions to the two

events, shown by some significant abnormal return around the event. However,

based on the result of the evaluation of hypothesis I, there is no significant

abnormal return difference before and after the election. This result is also found

in the result of the evaluation of hypothesis II. Therefore, it can be concluded that

the two political events cause a short market reaction but they don’t give

significant impact to the profit rate of the investors.

Key words : Presidential Election 2014, Event Study, Abnormal Return.
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