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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Kinerja Keuangan terhadap 
Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Dividen sebagai Moderasi pada perusahaan 
Sektor Pertambangan yang  terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode yang 
digunakan dalam penelitian ini yaitu dari tahun 2015 sampai dengan tahun 2019. 

Penelitian ini bersifat asosiatif kausal dengan pendekatan kuantitatif yang 
diukur dengan metode berbasis regresi linear data panel dan uji interaksi 
Moderated Regression Analysis (MRA) dengan program EViews versi 11. 
Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar Di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015 sampai dengan tahun 2019. Sampel 
ditentukan menggunakan metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang 
ada, didapatkan sampel sebanyak 12 perusahaan sehingga total observasi dalam 
penelitian ini sebanyak 60 observasi. Data yang digunakan dalam penelitian ini 
menggunakan data sekunder. Teknik pengumpulan data menggunakan metode 
dokumentasi melalui situs web resmi masing-masing perusahaan dan melalui situs 
resmi IDX : www.idx.co.id. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa (1) Profitabilitas berpengaruh positif 
terhadap Nilai Perusahaan, (2) Leverage tidak berpengaruh terhadap Nilai 
Perusahaan, (3) Likuiditas berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. 
Sedangkan kebijakan dividen sebagai variabel moderasi hanya dapat 
mempengaruhi profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

 
Kata kunci : Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, 
Kebijakan Dividen 
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THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON COMPANY 

VALUE WITH DIVIDEND POLICY AS MODERATION 
(Study on Mining Sector Companies listed on the IDX 2015-2019) 

 
ABSTRAK 
 

This study aims to examine the effect of Financial Performance on Firm 
Value with Dividend Policy as Moderation in Mining Sector companies listed on 
the Indonesia Stock Exchange (IDX). The period used in this research is from 
2015 to 2019. 

This research is a causal associative with a quantitative approach as 
measured by the panel data linear regression-based method and the Moderated 
Regression Analysis (MRA) interaction test with the EViews version 11 program. 
The population of this study is mining sector companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange (IDX) in 2015 until 2019. The sample was determined using a 
purposive sampling method. Based on the existing criteria, a sample of 12 
companies was obtained so that the total observations in this study were 60 
observations. The data used in this study are secondary data. The data collection 
technique uses the documentation method through the official website of each 
company and through the official IDX website: www.idx.co.id. 

The results of this study indicate that (1) Profitability has a positive effect 
on Firm Value, (2) Leverage has no effect on Firm Value, (3) Liquidity has a 
positive effect on Firm Value. Meanwhile, dividend policy as a moderating 
variable can only affect profitability on firm value. 
 

Keywords : Firm Value, Profitability, Leverage, Liquidity, Dividend Policy 
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