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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan imbalan dan risiko saham yang termasuk
dalam indeks JII (Jakarta Islamic Indeks), untuk menentukan imbalan dan risiko
portofolio saham JII, dan untuk mengetahui keputusan investasi yang tepat berdasarkan
perhitungan imbalan dan risiko portofolio saham JIl pada periode 2015-2019.

Penelitian ini menggunakan metode Value at Risk Pendekatan Varian-Kovarian.
Sampel yang digunakan pada penelitian ini terdiri dari 5 perusahaan dari 15 perusahaan
yang berada pada 4 sektor yang diambil dengan metode purposive sampling, dan
dibentuk dalam 2 portofolio dengan menggunakan data harga saham harian periode 2015
hingga 2019. Pada penelitian ini, portofolio 1 dan portofolio 2 berisi 5 saham yang sama
dari 4 sektor dengan proporsi investasi yang berbeda untuk masing-masing saham, yaitu
saham EXCL, JSMR, ADRO, WIKA, dan ICBP. Portofolio 1 memiliki proporsi
investasi yang sama Yaitu masing — masing sebesar 20%. Sedangkan portofolio 2
memiliki proporsi investasi yang berbeda, yaitu saham EXCL30%, saham JSMR 25%,
saham ADRO 20%, saham WIKA 15%, dan saham ICBP 10%.

Hasil penelitian membuktikan bahwa portofolio 1 yang memiliki proporsi yang sama
menghasilkan nilai returnsebesar 0,0307% dan nilai risiko (VaR) atau potensi kerugian
maksimum sebesar 1,4293%. Untuk Portofolio 2 yang memiliki proporsi saham
berbedamenghasilkan nilai return sebesar 0,0251%dan nilai risiko (VaR) atau potensi
kerugian maksimum sebesar 1,5454%. Berdasarkan perhitungan dari penelitian ini
menunjukkan bahwa keputusan investasi yang tepat bagi investor yaitu berinvestasi pada
portofolio 1 yang memiliki proporsi yang sama dibandingkan dengan portofolio 2 yang
memiliki proporsi masing masing sahamnya berbeda.

Kata Kunci : Imbalan, Risiko, Value at Risk, JlI
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ANALYSIS OF RETURN AND RISK OF JAKARTA ISLAMIC INDEX
STOCK IN INVESTMENT DECISION MAKING 2015-2019 PERIOD

ABSTRACT

This study aims to determine the returns and risks of shares that including the JII index
(Jakarta Islamic Index), to determine the returns and risks of JIlI's shares portofolio, and
to determine the right investment decisions based on the calculation of returns and risks
of JII's stock portofolio in 2015-2019.

This study uses the Value at Risk method of the Variant-Covariance Approach. Samples
of this study is 5 companies of 15 companies in 4 different sectors was determined by
purposive sampling method, and formed into two portofolio using daily stock’s price
data for 2015-2019 period. In this study, the first portfolio and the second portofolio
contains the same 5 shares from 4 sectors with the different investment proportion for
each shares. Which is EXCL share, JSMR, ADRO, WIKA, and ICBP. The first portofolio
has the same investment proportion that’s 20% each share. Meanwhile, the second
portofolio has different investment proportions, EXCL shares 30%, JSMR shares 25%,
ADRO shares 20%, WIKA shares 15%, and ICBP shares 10%.

The results prove that the first portofolio which has the same proportion produces a
return value of 0.0307% and a maximum risk value (VaR) or potential loss is 1.4293%.
For the second Portofolio, which has different stock proportions, the return value is
0.0251% and the risk value (VaR) or maximum potential loss is 1.5454%. Based on the
calculations of this study, it shows that the right investment decision for investor is invest
in the first portofolio which has the same proportion compared to the second portofolio
which has the different proportions of each share.

Keyword : Return , Risk, Value at Risk, JlI




