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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah pengaruh laba akuntansi,
arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan ukuran perushaan
terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di indeks saham syariah
yaitu Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2015-2019.

Penelitian ini menggunakan metode pendekatan kuantitatif asosiatif.
Metode statistik yang digunakan untuk menganalisis data menggunakan analisis
regresi data panel dengan menggunakan aplikasi Eviews 9. Populasi dari
penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
tahun 2015-2019. Sampel ditentukan berdasaekan metode purpose sampling,
dengan jumlah sampel sebanyak 13 perusahaan sehingga total observasi dalam
penelitian ini yaitu sebanyak 65 observasi. Data yang digunakan dalam penelitian
ini data sekunder yang diambil melalui situs resmi IDX yaitu www.idx.co.id dan
www.yahoofinance.com.

Berdasarkan pengujian hipotesis, menghasilkan temuan bahwa variabel
arus kas investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham,
variabel laba akuntansi dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan
terhadap return saham, dan variabel arus kas operasi dan arus kas pendanaan
tidak memiliki pengaruh terhadap return saham. Secara simultan laba akuntansi,
arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan ukuran perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Kata kunci: Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus kas
Pendanaan, ukuran Perusahaan dan Return Saham
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THE EFFECT OF ACCOUNTING INCOME, CASH FLOW
COMPONENTS, AND COMPANY SIZE ON SHARE RETURNS IN
COMPANIES REGISTERED IN JAKARTA ISLAMIC INDEX PERIOD
2015-2019

ABSTRACT

This study aims to test the effect of accounting profit, operating cash flow,
investing cash flow, financing cash flow and firm size on stock returns in
companies listed on the Islamic stock index, namely the Jakarta Islamic Index
(J1) for the 2015-2019 period.

This study uses an associative quantitative approach. The statistical
method used to analyze the data uses panel data regression analysis using the
Eviews 9 application. The population of this study are companies registered in
the Jakarta Islamic Index (JII) in 2015-2019. The sample was determined based
on the purposive sampling method, with a sample size of 13 companies so that
the total observations in this study were 65 observations. The data used in this
study are secondary data taken through the official IDX website, namely
www.idx.co.id and www.yahoofinance.com.

Based on hypothesis testing, the findings show that the investment cash
flow variable has a positive and significant effect on stock returns, the accounting
profit variable and firm size have a significant negative effect on stock returns,
and the operating cash flow and financing cash flow variables have no effect on
stock returns. Simultaneously, accounting profit, operating cash flow, investment
cash flow, financing cash flow and firm size have a significant effect on stock
returns.

Keyword : Accounting Profit, Operating Cash Flow, Investing Cash Flow,
Financing Cash Flow, Firm Size, Stock Returns
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