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ABSTRAK 

 

Salah satu indikator utama yang menjadi acuan para investor dalam 

mendeteksi kelayakan sebuah investasi pasar saham adalah laba perusahaan. 

Laba dapat dicerminkan oleh tingkat EPS maupun ROA. Umumnya 

peningkatan indeks EPS dan ROA akan linear dengan peningkatan Harga 

Saham. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris 

mengenai hubungan dan pengaruh EPS dan ROA terhadap Harga Saham pada 

perusahaan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data panel menggunakan metode 

purposive sampling dengan kriteria: (1) Perusahaan aktif di PT Bursa Efek 

Indonesia (2) perusahaan yang memiliki kelengkapan informasi dan data yang 

dibutuhkan. 

Penelitian ini dilakukan dengan membandingkan model regresi antara 

(1) Ordinary Least Square (common effect), (2) Efek Tetap (Fixed effect Model) 

(3) Efek Random (Random effect Model ). Dari ketiga model tersebut didapat 

model terbaik adalah Model Efek Tetap (Fixed effect Model). 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa EPS dan ROA memiliki 

hubungan yang positif terhadap Harga pasar saham dan secara simultan 

mempengaruhi harga pasar saham secara signifikan. Namun pada pengujian 

secara parsial, hanya EPS yang menunjukkan pengaruh yang signifikan, 

sedangkan ROA tidak.  
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pasar Saham 

 

 



11 
 

 
 

Laili Fauziyah      Lecturer : 

NPK  1114500543   Yusuf Maksudi SE.,M.Sc 

Program Studi S-1 Akuntansi 

THE EFFECT OF EARNING PER SHARE (EPS)  

AND RETURN ON ASSETS (ROA) ON STOCK MARKET  

PRICE ON COAL MINING COMPANIES LISTED  

IN THE STOCK EXCHANGE OF INDONESIA 

 

 

 

ABSTRACT 

 

One of the main indicators that serve as a reference for investors in 

detecting the feasibility of a stock market investment is corporate profits. Profit 

can be reflected by EPS and ROA levels. Generally an increase in the EPS and 

ROA index will be linear with an increase in Share Prices. 

The purpose of this study is to prove empirically the relationship and 

influence of EPS and ROA on Stock Prices on coal companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The data used in this study is panel data using a 

purposive sampling method with the following criteria: (1) Active companies in 

the Indonesia Stock Exchange (2) companies that have complete information 

and data needed. 

This research was conducted by comparing the regression model 

between (1) Ordinary Least Square (common effect), (2) Fixed effect Model (3) 

Random effect (Random effect Model). From the three models, the best model is 

the Fixed effect Model. 

The results of this study indicate that EPS and ROA have a positive 

relationship to the stock market price and simultaneously significantly influence 

the stock market price. However, in the partial test, only EPS showed 

significant impact, whereas ROA did not. 
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