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Pengaruh Struktur Modal, Earning Per Share, Return On Asset Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 
ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai Pengaruh Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, Kepemilikan Publik dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah 12 perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. 

Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive atau non random sampling. Data yang digunakan 

adalah data sekunder berupa laporan keuangan tahunan periode tahun 2014 sampai dengan tahun 2019. 

 
 

Penelitian Menggunakan Jenis Penelitian deskriptif pendekatan kualitatif yang diukur dengan metode 

analisis regresi linear berganda dengan bantuan program Microsoft Excel dan Statistical Package for the Social 

Sciences (SPSS) versi 19.0. Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa Struktur Modal dan Kebijakan 

Dividen berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan Ukuran Perusahaan, Kepemilikan Publik 

memiliki berpengaruh negatif terhadap Nilai Perusahaan dan penelitian secara simultan menuknjukkan bahwa 

Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Kepemilikan Publik dan Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap 

Nilai Perusahaan.Teknik pengumpulan data menggunakan kuesioner, Metode analisis menggunakan deskriptif 

data, uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heterokedastisitas, analisis regresi linier berganda, koefisien 

determinasi dan uji hipotesis. 

 
Hasil Penelitian membuktikan bahwa (1) Struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, (2) Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, (3) Ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, (4) Kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan, (5) Struktur modal, kebijakan dividen, ukuran perusahaan dan profitabilitas secara 

simultan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci : Struktur Modal, Earning Per Share, Return On Asset, Kebijakan Dividen Nilai Perusahaan 
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EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, Earning Per Share, Return On Asset AND DIVIDEND 

POLICY ON CORPORATE VALUES 

 
ABSTRAK 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of capital structure,company size, 

public ownership and dividend policy on firm value. The sample used in this study were 12 LQ45 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2014 to 2019. The sample was selected by using 

purposive or non-random sampling method. The data used are secondary data in the form of annual 

financial reports for the period 2014 to 2019 

 
This research uses descriptive qualitative research with a qualitative approach as measured by the multiple 

linear regression analysis method with the help of the Microsoft Excel program and the Statistical 

Package for the Social Sciences (SPSS) version 19.0. The results of the research partially show that 

capital structure and dividend policy have a positive effect on firm value, while firm size, public 

ownership have a negative effect on firm value and simultaneous research shows that capital structure, 

company size, public ownership and dividend policy have a positive effect on value. The data collection 

technique uses a questionnaire, the analysis method uses descriptive data, normality test, multicollinearity 

test, heteroscedasticity test, multiple linear regression analysis, the coefficient of determination and 

hypothesis testing 

 
The research results prove that (1) capital structure has a significant effect on firm value, (2) Profitability 

has a significant positive effect on firm value, (3) Firm size has a significant negative effect on firm value, 

(4) Dividend policy has a significant positive effect on firm value, (5) Capital structure, dividend policy, 

firm size and profitability simultaneously have a significant positive effect on firm value. 

Keywords : Capital Structure, Company Size, Public Ownership,Dividend Policy, Corporate 

Values. 
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