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PENGARUH INFLASI, TINGKAT SUKU BUNGA DAN NILAI TUKAR
TERHADAP RETURN SAHAM SEKTOR PERBANKAN YANG ADA
DI INDONESIA

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
inflasi, tingkat suku bunga dan nilai tukar terhadap return saham sektor perbankan
yang ada di Indonesia.

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian asosiatif, pendekatan kuantitatif,
dan dihitung melalui regresi linier berganda time series dengan program Eviews
10. Populasi dalam penelitian ini seluruh perusahaan sektor perbankan yang ada di
Indonesia. Sampel dalam penelitian ini adalah data bulanan selama periode antara
bulan Januari 2015 sampai dengan Desember 2019 pada 4 bank buku empat di
Bank Indonesia dan BEI yaitu BBRI, BBNI, BMRI dan BBCA.

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan menunjukkan Inflasi
berpengaruh signifikan terhadap refurn saham pada Bank BRI, Bank BBNI, Bank
BMRI, sedangkan Bank BBCA menunjukkan tidak ada pengaruh yang signifikan.
Tingkat suku bunga berpengaruh signifikan terhadap refurn saham pada Bank
BBRI, Bank BMRI dan Bank BBCA, kecuali Bank BBNI yang menunjukkan
tidak ada pengaruh. Nilai tukar berpengaruh signifikan terhadap refurn saham
pada Bank BRI, Bank BBNI, Bank BMRI, dan BBCA.

Kata kunci : Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar, Return Saham
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THE EFFECT OF INFLATION, INTEREST RATE AND EXCHANGE RATE
ON EXISTING BANKING SECTOR RETURN OF SHARES IN INDONESIA

ABSTRACT

This study aims to determine and analyze the effect of inflation, interest
rates and exchange rates on stock returns in the banking sector in Indonesia.

This research uses associative research type, quantitative approach, and is
calculated through multiple linear regression time series with Eviews 10
program. The population in this study are all banking sector companies in
Indonesia. The sample in this study is monthly data for the period between
January 2015 to December 2019 at 4 book banks in Bank Indonesia and the IDX,
namely BBRI, BBNI, BMRI and BBCA.

Based on the results of the analysis and discussion, it shows that inflation
has a significant effect on stock returns at Bank BRI, Bank BBNI, Bank BMRI,
while Bank BBCA shows no significant effect. The interest rate has a significant
effect on stock returns at Bank BBRI, Bank BMRI and Bank BBCA, except for
Bank BBNI which shows no effect. The exchange rate has a significant effect on
stock returns at Bank BRI, Bank BBNI, Bank BMRI, and BBCA.

Keywords: Inflation, Interest Rates, Exchange Rates, Stock Returns
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