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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adakah pengaruh antara nilai
penerbitan obligasi syariah (sukuk), rating obligasi syariah (sukuk), dan umur
obligasi syariah (sukuk) terhadap reaksi pasar modal. Nilai penerbitan obligasi
syariah (sukuk) yang diproksikan dengan sukuk equity ratio, rating obligasi
syariah (sukuk), dan umur obligasi syariah (sukuk) sebagai variabel independen.
Reaksi pasar modal yang diproksikan dengan abnormal return sebagai variabel
dependen pada perusahaan yang menerbitkan Sukuk di BEL

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian deskriptif pendekatan
kuantitatif, yang diukur dengan menggunakan metoda analisis regresi berganda
dengan Eviews 10. Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017 sampai dengan tahun
2019. Dengan jumlah sampel sebanyak 16 perusahaan dengan jumlah penerbitan
obligasi syariah (sukuk) sebanyak 135. Teknik pengumpulan data menggunakan
metoda dokumentasi melalui situs resmi IDX: www.idx.co.id.

Hasil penelitian ini membuktikan bahwa (1) Nilai Penerbitan Obligasi
Syariah (Sukuk) berpengaruh terhadap Reaksi Pasar Modal, (2) Rating Obligasi
Syariah (Sukuk) berpengaruh terhadap Reaksi Pasar Modal, dan (3) Umur
Obligasi Syariah (Sukuk) tidak berpengaruh terhadap Reaksi Pasar Modal pada
perusahaan yang menerbitkan Sukuk di BEI periode 2017-2019.

Kata Kunci: Nilai Penerbitan Sukuk, Rating Sukuk, Umur Sukuk, Reaksi Pasar
Modal
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THE EFFECT OF THE VALUE OF ISLAMIC BONDS ISSUANCE, RATING
OF ISLAMIC BONDS ISSUANCE, AND AGE OF ISLAMIC BONDS
ISSUANCE TO THE ISLAMIC CAPITAL MARKET REACTION
(Empirical Study on Companies Issuing Bonds on the Indonesia Stock
Exchange 2017-2019)

ABSTRACT

This study aims to examine whether the value of islamic bonds issuance,
rating of islamic bonds issuance, and age of islamic bonds issuance to the capital
market reaction. The value of islamic bonds issuance is proxied by sukuk equity
ratio, rating of islamic bonds issuance, and age of islamic bonds are used as
independent variables. The capital market reaction is proxied by abnormal return as
the dependent variable on Companies Issuing Bonds on the Indonesia Stock
Exchange.

This study uses a descriptive quantitative approach, which is measured using
a multiple regression analysis method with Eviews 10. The population of this study is
Companies Issuing Bonds on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2017 to
2019. With a total sample size of 16 companies with the amount of islamic bonds
as much as 135. The data collection technique uses the documentation method
through the official IDX website: www.idx.co.id.

The results of this study prove that (1) The value of islamic bonds issuance
has an effect on the capital market reaction, (2) The rating of islamic bonds issuance
has an effect on the capital market reaction, and (3) The age of islamic bonds has no
effect on the capital market reaction on Companies Issuing Bonds on the Indonesia
Stock Exchange 2017-2019.

Keywords: Sukuk Issuance Value, Sukuk Issuance Rating, Sukuk Issuance Age,
and Reaction of Capital Market
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