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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besar pengaruh leverage , financial 

distress dan firm size terhadap keputusan hedging pada perusahaan Manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.  

Strategi dalam penelitian ini adalah asosiatif. Populasi dalam penelitian ini 

adalah perusahaan Manufaktur di BEI periode 2016-2020. Metode pengambilan 

sampel dilakukan dengan purposive sampling, dan berdasarkan kriteria yang telah di 

tentukan. Jumlah sampel sebanyak 66 perusahaan. Teknik analisis data menggunakan 

model regresi logistik dengan tools aplikasi E-views 10. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa 1) Leverage berpengaruh positif signifikan 

terhadap keputusan hedging, 2) Financial Distress berpengaruh positif signifikan 

terhadap keputusan hedging, 3) Firm size berpengaruh positif signifikan terhadap 

keputusan hedging, 4) Leverage, financial distress dan firm size secara simultan 

berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan hedging. 

 

 

Kata Kunci : Leverage (DER), Financial Distress (Alman’s Z score ), Firm Size 

(Ln Total Asset), Hedging (Dummy) 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of leverage, financial distress, and firm 

size on the hedging decision. The strategy in this study is asosiative. The populations 

in this study is manufacturing company on Indonesia Stock Exchange at 2016 – 2020. 

Sampling method performed with purposive sampling method, and based on 

predetermined criteria, the number of samples is 66 companies. Data analysis 

technique is using a logistic regression model with application tool E-Views 10.  

The result showed that: 1) leverage significant positive effect on hedging 

decision, 2) financial distress significant positive effect on hedging decision, 3) firm 

size significant positive effect on hedging decision, 4) leverage, financial distress, 

and firm size simoultaneously has significant and positive effect on hedging. 

 

Key Word: Leverage (DER), Financial Distress (Alman’s Z score ), Firm Size (Ln 

Total Asset), Hedging Decision (Dummy) 

 

  



 

 

DAFTAR ISI 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ………………………………………..I 

PERSETUJUAN PEMBIMBING ……………………………………………...II 

HALAMAN PENGESAHAN ………………………………………………….III 

KATA ENGANTAR …………………………………………………………IV 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBIKASI SKIRPSI UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS ………………………………………………..VI 

DAFTAR ISI……………………………………………………………………IX 

DAFTAR TABEL ………………………………………………………………XI 

DAFTAR GAMBAR ………………………………………………………….XII 

DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………………XIII 

BAB I PENDAHULUAN ……………………………………………………….1 

1.1 Latar Belakang ………………………………………………………….1 

1.2 Perumusan Masalah ……………………………………………………7 

1.3 Tujuan Penelitian ……………………………………………………….8 

1.4 Manfaat Penelitian ………………………………………………………8 

1.4.1 Bagi Penulis ………………………………………………………..8 

1.4.2 Bagi Mahasiswa ………………………………………………......8 

1.4.3 Bagi Perusahaan …………………………………………………..9 

BAB II KAJIAN PUSTAKA ……………………………………………………10 

2.1 Review Hasil-Hasil Penelitian Terdahulu …………………………….10 

2.2 Landasan Teori ………………………………………………………..14 

2.2.1 Valuta Asing …………………………………………………………….14 

2.2.2 Risiko dan Manajemen Risiko ……………………………………..….14 

2.2.3 Hedging ……………………………………………………………..…..15 

2.2.3.1 Instrumen Derivatif untuk Melakukan Hedging………………...……15 

2.2.4 Leverage……………………………………………………….………...17 

2.2.5 Financial 

Distres…………………………………………………………………………….17 

2.2.6 Firm Size………………………………………………………..……….18 

2.3 Hubungan Antar Variabel Peneliti……………………………………19 

2.3.1 Pengaruh Leverage terhadap pengambilan keputusan hedging. 



 

 

2.3.2 Pengaruh Financial Distres terhadap pengambilan keputusan 

hedging…………………………………………………………………………20 

2.3.3 Pengaruh Firm Size terhadap pengambilan keputusan hedging. 

2.3.4 Pengaruh Leverage, Financial distress dan Firm Size terhadap 

pengambilan keputusan hedging……………………………………………..20 

2.4 Pengembangan Hipotesis Penelitian………………………………….20 

2.4.1 Hubungan Leverage terhadap keputusan hedging………….20 

2.4.2 Hubungan antara Financial Distres terhadap keputusan 

hedging…………………………………………………………………………..21 

2.4.3 Hubungan antara Firm Size terhadap keputusan hedging…22 

2.5 Kerangka Konseptual Penelitian………………………………………23 

BAB III METODE PENELITIAN…………………………………………….24 

3.1 Strategi Penelitian ………………………………………………………24 

3.2 Populasi dan Sample……………………………………………………24 

3.2.1 Populasi Penelitian………………………………………………………24 

3.2.2 Sampling dan Sample Penelitian………………………………………24 

3.3 Data dan Metode Pengumpulan data………………………………….26 

3.4 Operasionalisasi Variabel………………………………………………27 

3.5 Metode Analisis data……………………………………………………29 

3.5.1 Uji Statistik Deskriptif………………………………………………….30 

3.5.2 Analisis Regresi Logistik………………………………………..…….30 

3.5.2.1 Uji Kelayakan Model Regresi Logistik………………..,,…………….31 

3.5.2.2  Koefisien Determinasi ……………………………………………….31 

3.5.2.3 Uji Statistik t…………………………………………………………..32 

3.5.2.4 Uji Statistik f…………………………………………………………..32 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN……………………………………….33 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ……………………………………………33 

4.2 Analisis Data Variabel ………………………………………………….33 

4.3 Analisis Data ……………………………………………………………35 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN…………………………………………….54 

5.1 Simpulan ………………………………………………………………..54 

5.2  Saran ……………………………………………………………………54 



 

 

5.3 Keterbatasan Penelitian dan Pengembangan Penelitian ……………55 

DAFTAR REFERENSI………………………………………………………..56 

LAMPIRAN ……………………………………………………………………60 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP PENELITI………………………………….124 

  



 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel 3.1 Prosedure Pemilihan Sampel…………………………………………26 

 

Tabel 4.1 Data Perusahaan yang melakukan hedging…………………………...38 

Tabel 4.2 Hasil Perhitungan Leverage…………………………………………..39 

Tabel 4.3 Hasil Perhitungan Financial Disress………………………………….41 

Tabel 4.4 Lanjutan Hasil Perhitungan Financial Distres………………………..42 

Tabel 4.5 Hasil Perhitungan Firm Size………………………………………….43 

Tabel 4.6 Hasil Uji Statistika Deskriptif…………………………………………44 

Tabel 4.7 Uji Kelayakan Model Regresi…………………………………………46 

Tabel 4.8 Tabel Matriks Klasifikasi……………………………………………..46 

Tabel 4.9 Hasil Analisis Regresi Logistik dan Uji Statistik t……………………47 

Tabel 4.10 Hasil Analisis F dan Koefisien Determinasi…………………………49 

  



 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1 Nilai Tuar Mata Uang Dollar AS…………………………………4 

 

  



 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1.2 (Data Sampel)………………………………………………….61 

Lampiran 1.2 (Data Instrumen Hedging)……………………………………..63 

Lampiran 1.3 (Leverage : DER)………………………………………………71 

Lampiran 1.4 (Financial Distres X1 : Working Capital/total asset)………….77 

Lampiran 1.5 (Financial Distres X2 : Rataided Earning/total asset)………….82 

Lampiran 1.6 (Financial Distres X3 : Ebit/total asset)………………………..89 

Lampiran 1.7 (Financial Distres X4)………………………………………….95 

Lampiran 1.8 (Financial Distres X5 : Total revenue/total asset)…………….101 

Lampiran 1.9 (Financial Distres Alman’s Z-score)………………………….108 

Lampiran 1.10 (Firm Size:Ln total asset )……………………………………117 

 


