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Program Studi S-1 Akuntansi 

PENGARUH RETURN ON ASSET TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

DENGAN KEPEMILIKAN MANAJERIAL SEBAGAI VARIABEL 

MODERASI 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah pengaruh return on asset terhadap 

nilai perusahaan dengan kepemilikan manajerial sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan 

periode penelitian pada tahun 2016-2018. 

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian asosiatif pendekatan kuantitatif, 

yang diukur dengan menggunakan metode berbasis regresi linier berganda 

dengan Eviews 9. Sampel ditentukan berdasarkan metode purposive sampling, 

dengan jumlah sampel sebanyak 53 perusahaan manufaktur sehingga total 

observasi dalam penelitian ini sebanyak 159 observasi. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini berupa data sekunder. Teknik pengumpulan data 

menggunakan metode dokumentasi melalui situs resmi IDX : www.idx.co.id, 

pengujian hipotesis dengan menggunakan uji t. 

Hasil penelitian membuktikan bahwa (1) Return on Asset berpengaruh positif 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang di proksikan dengan Tobin’s Q pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2016-2018, hasil pengujian 

analisis menunjukkan bahwa nilai signifikansi uji parsial dari ROA (X) sebesar 

0,0000 < 0,05 dengan nilai coefficient sebesar 0,204032. Tinggi rendahnya ROA 

menggambarkan efisiensi dari opersional perusahaan, semakin tinggi ROA 

semakin efisien perusahaan maka semakin tinggi pula kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba bagi perusahaan, sehingga akan berdampak pada 

meningkatnya nilai perusahaan. (2) Kepemilikan manajerial tidak dapat 

memoderasi hubungan antara Return on Asset dengan Nilai Perusahaan yang di 

proksikan dengan Tobin’s Q pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

periode 2016-2018, hasil uji analisis menunjukkan bahwa nilai signifikansi  t-

MRA sebesar 0,1621 > 0,05 dengan nilai coefficient sebesar  -0,001477. 

Rendahnya kepemilikan saham oleh manajemen mengakibatkan pihak 

manajemen belum merasa ikut memiliki perusahaan karena belum dapat 

menikmati keuntungan yang didapat oleh perusahaan sehingga pihak manajemen 

tidak termotivasi untuk memaksimalkan utilitasnya dengan baik. 

Kata Kunci : Return on Asset, Tobin’s Q, dan Kepemilikan Manajerial 
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THE INFLUENCE OF RETURN ON ASSETS ON CORPORATE VALUES 

WITH MANAGERIAL OWNERSHIP AS MODERATED VARIABLES 

ABSTRACT 

This study is aimed to test the effect of return on assets on firm value with 

managerial ownership as a moderating variable in manufacturing companies 

that listed in Indonesia Stock Exchange (BEI) with the research period from 2016 

to 2018. 

This research uses associative quantitative approach, which is measured using 

of multiple linear regression based method use Eviews 9. Sample was determined 

by purposive sampling method, and get 53 manufacturing companies. So, total 

observation in this research are 159 observations. The data used in this study are 

secondary data. Data collected techniques using the documentation method 

through the official website of IDX: www.idx.co.id, hypothesis testing are using 

t test. 

The results of the study prove that (1) Return on Assets has a significant positive 

effect on Company Value which is proxied by Tobin's Q on manufacturing 

companies listed on the IDX for the period 2016-2018, High and low ROA 

illustrates the efficiency of operational companies, the higher the ROA the more 

efficient the company, the higher the company's ability to generate profits for the 

company, so that it will have an impact on increasing company value. (2) 

Managerial ownership does not significantly influence or weaken the 

relationship between Return on Assets with Company Value which is proxied by 

Tobin's Q for manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the period of 2016-2018, analysis test results showed that the t-MRA 

significance value of 0.1621> 0.05 with a coefficient value of -0.001477. The low 

shareholding by management has resulted in management not feeling that they 

own the company because they have not been able to enjoy the benefits of the 

company, so management is not motivated to maximize its utility properly. 

Keywords: Return on Assets, Tobin's Q, and Managerial Ownership 
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