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ABSTRAK 

      Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 
manajerial, investment opportunity set, return on equity, debt to equity ratio 
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia. 
      Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. Jenis data 
yang digunakan adalah data sekunder. Populasi dalam penelitian ini adalah 
seluruh perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia. 
Pemilihan sampel dilakukan dengan menggunakan purposive sampling, 
sehingga diperoleh sebanyak 70 penelitian. Periode penelitian dimulai dari 
tahun 2014-2018. Data yang digunakan adalah analisis data panel. Metode 
analisis data yang digunakan adalah eviews 10. 
      Hasil analisis menunjukkan bahwa secara parsial kepemilikan manajerial 
dan debt to equity ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai 
perusahaan, investment opportunity set dan return on equity berpengaruh positif  
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil pengujian secara simultan 
menunjukkan kepemilikan manajerial, investment opportunity set, return on 
equity, debt to equity ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Koefisien 
determinasi menunjukkan nilai Adjusted R-Square sebesar 71.51%, sedangkan 
sisanya sebesar 28.49% dipengaruhi oleh variabel lain diluar variabel 
penelitian. 
      Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa tidak semua variabel 
independen dalam penelitian dapat menentukan naik atau turunnya harga saham 
suatu perusahaan. Jadi bagi investor ketika membuat keputusan investasi, tidak 
hanya melihat dari satu atau dua rasio tetapi melihat keseluruhan dan juga 
faktor eksternal. 
 
  
 
Kata Kunci : Nilai Perusahaan (PBV), Kepemilikan Manajerial , 
Investment Opportunity Set (IOS), Return On Equity (ROE), Debt to Equity 
Ratio (DER) 
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AN ANALYSIS OF FACTORS THAT AFFECT FIRM VALUES 

(Empirical Study Of The Companies LQ45 Listed in Indonesia Stock 
Exchange) 

 
 

ABSTRACT 

       This research aims to determine the effect of managerial ownership, 
investment opportunity set, return on equity, debt to equity ratio on firm value 
for the companies LQ45 listed in Indonesia Stock Exchange.  
      The research method used is quantitative method. The data  used in this 
research is secondary data. The population of this research was all of 
companies listed in LQ45 in Indonesia Stock Exchange. Sample selection is 
done by using purposive sampling that consisted of seventy observation. This 
research used panel data. This data analysis method used is eviews 10. 
      The analysis result showed that partially managerial ownership and debt to 
equity ratio has significant negative influence on firm value, investment 
opportunity set and return on equity has significant positive influence on firm 
value. Simultaneously showed that managerial ownership, investment 
opportunity set, return on equity, debt to equity ratio has effect on firm value. 
The coefficient of determination results show Adjusted R-Square value 
amounted to 71.51%, while 28.49% drawbacks established by other variable 
outside the research model. 
      Conclusion of this study shows that not all independent variables in the 
study can determine the rise or fall in the stock price of a company. So for 
investors when making investment decisions, not only see from one or two 
ratios but look at the whole and also external factors. 
  
 
Keywords : Firm Value (PBV), Managerial Ownership, Investment 
Opportunity Set (IOS), Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) 
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