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BAB iI 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar iBelakang 

Pertumbuhan ekonomi Indonesia pada 2019 sebesar 5,02%. Pertumbuhan 

industri manufaktur yang merosot belum dapat dipotong industri lain. Berita 

terakhir Badan Pusat Statistika menyebutkan bahwa pertumbuhan ekonomi 2019 

sebesar 5,02%. Sementara jika dihitung secara tahunan, pertumbuhan ekonomi 

triwulan IV-2019 dibandingkan dengan triwulan IV-2018 sebesar 4,97%. Dari sisi 

produksi, pelemahan pertumbuhan pada triwulan IV-2019 terutama terjadi pada 

perusahaan manufaktur, yang porsinya hampir 20% dari produk domestik bruto 

(PDB). Dan pada tahun 2020 kondisi perekonomian indonesia semakin tidak 

stabil dikarenkan pandemi Covid-19. Dampak pandemi Covid-19 mengakibatkan 

dunia pasar modal merugi, dan dunia usaha juga mengalami kerugian. Indonesia 

juga terancam kehilangan investasi asing di pasar uang maupun penanaman modal 

langsung karena gagal rebound di akhir 2020 sedangkan dalam dunia usaha 

produksi mesin industri terganggu. Hal ini mungkin terjadi karena daya beli 

masyarakat menurun, kelas menengah keatas menahan konsumsi, perubahan 

perilaku, dampak pembatasan aktivitas ekonomi, serta kurangnya insentif dan 

investasi untuk ekspansi usaha.  

Dampak ipandemi iakan iberpengaruh ipada iperekonomian iindonesia,terutama 

ipada iperusahaan imanufaktur iyang imerupakan isektor ipenting idalam imenopang 

iperekonomian inasional. iTerjadinya ikontraksi ipada isektor imanufaktur iini 

idipengaruhi ioleh ipenurunan ipermintaan idomestik. iPenurunan ipermintaan 

idomestik iini imampu imenyerap ihingga i70 ipersen idari itotal iproduksi iindustri 

imanufaktur idalam inegeri. iPenurunan ipermintaan idomestik iini idisertai i ijuga 

idengan ipenurunan iutilitas ihingga i50 ipersen. i iAkibat iyang itimbul idari 

ipermasalahan idiatas iadalah ioutput i iperusahaan imenurun idrastis idikarenakan idaya 



2 
 

 

ibeli imasyarakat imenurun iditambah idengan ibeban iinput idari iimpor iserta itekanan 

ikurs iyang imeningkat. iDan ikemungkinan ibanyak isektor ipada iperusahaan 

imanufaktur itidak imencapai ibreak ieven ipoint(BEP) idimana ipendapatan isama 

idengan imodal iyang idikeluarkan iatau ititik iimpas i(bisnis.tempo.co). i i 

Akibat-akibat iyang itimbul idari ipermasalahan idiatas, ijika idibiarkan iterus 

imenerus imaka ikemungkinan ibesar iperusahaan imanufaktur i idi iindonesia iakan 

imengalami ikrisis ikeuangan iatau ifinancial idistress. iFinancial iDistress iitu iterjadi 

isebelum iperusahaan imenghadapi ikegagalan iataupun ikebangkrutan. iKondisi 

ifinancial idistress imerupakan ikondisi ikeuangan idimana ikeuangan iperusahaan 

idalam ikeadaan itidak isehat iatau ikrisis. iFinancial idistress iyang icukup imengganggu 

ikegiatan ioperasional iperusahaan imerupakan isuatu ikondisi iyang iharus isegera 

idiwaspadai idan idiantisipasi i(Carolina iet ial., i2018). I 

Pada ipenelitan iyang idilakukan ioleh iSasaki iet ial. i(2019) imelakukan 

ipenelitian itentang ifaktor-faktor iyang idiwakili ioleh iLikuiditas, iLeverage, 

iOperating iCapacity, iProfitabilitas, idan iFirm iGrowth iterhadap ikondisi iFinancial 

iDistress ipada iperusahaan imanufaktur iyang iada idi iBursa iEfek iIndonesia idalam 

iperiode i2015-2017. iHasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa ilikuiditas, ileverage, 

ioperating icapacity, idan iprofitabilitas iberpengaruh ipada ifinancial idistress. 

iSementara, ifirm igrowth itidak imemiliki ipengaruh ipada ifinancial idistress. 

Lisiantara i& iFebrina i(2018) imelakukan ipenelitian itentang ipengaruh irasio 

ilikuiditas, ileverage, ioperating icapacity, iprofitabilitas idan isales igrowth iterhadap 

ifinancial idistress. iPenelitian iini idiadakan idi iperusahaan imanufaktur iyang iterdaftar 

idi iBEI iperiode i2013-2016. iHasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iLikuiditas itidak 

iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress, iLeverage iberpengaruh iterhadap ifinancial 

idistress, iOperating icapacity iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress, 

iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress, iSales igrowth itidak 

iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress. 

Prastiwi i& iDewi i(2019) imelakukan ipenelitian itentang ipengaruh imanagerial 

iagency icost idan iStruktur iKepemilikan, ibaik isecara iterpisah imaupun ibersamaan 
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iterhadap ifinancial idistress ipada iPerusahaan iManufaktur iyang iterdaftar idi iBEI 

ipada i2015-2017. iHasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa imanagerial iagency icost 

iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress, idan iStruktur iKepemilikan iberpengaruh 

iterhadap ifinancial idistress. iBersamaan imanagerial iagency icost idan iStruktur 

iKepemilikan iberpengaruh ipada ifinancial idistress. 

Abbas i(2019) imelakukan ipenelitian itentang ipengaruh ilikuiditas, ikomisaris 

iindependen, ikepemilikan iinstitusional idan iukuran iperusahaan ipada ifinancial 

idistress isecara iparsial idan ibersama-sama idi iberbagai iperusahaan isektor iindustri 

iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada i2013-2016. iHasil ipenelitian 

imenunjukkan ibahwa ivariabel iLikuiditas, iKomisaris iIndependen idan iKepemilikan 

iInstitusional itidak imemiliki ipengaruh iterhadap ifinancial idistress idan iuntuk 

ivariabel iUkuran iPerusahaan imemiliki ipengaruh iyang ipositif iterhadap ifinancial 

idistress. 

Pada ipenelitian iini ipenulis iingin imengembangkan ipenelitian idari ipenelitian 

iterdahulu i idengan imembedaan ivariabel idan iperiode ipenelitian. iVariabel iyag 

idigunakan idalam ipenelitian iini iyaitu iProfitabilitas, iOperating icapacity, 

iManagerial iagency icost, idan iUkuran iperusahaan.  

Profitabilitas imengukur ikemampuan iperusahaan imenggunakan iaset iuntuk 

imenghasilkan ilaba. iSemakin itinggi irasio iini imaka isemakin ibaik iperusahaan 

itersebut idalam imemperoleh ilaba i(Sasaki iet ial., i2019). i iRasio iprofitabilitas idapat 

idicerminkan idalam iReturn ion iAssets(ROA). iROA idapat idigunakan isebagai 

iindikator iawal ifinancial idistress idalam iperusahaan. iHasil ipenelitian iterdahulu idari 

iSasaki iet ial.,(2019) imenunjukkan ibahwa ilikuiditas, ileverage, ioperating icapacity, 

idan iprofitabilitas iberpengaruh ipada ifinancial idistress. iSedangkan ipenelitian idari 

iSrikalimah i(2017) imenghasilkan ikesimpulan ibahwa ihanya irasio iprofitabilitas 

imempunyai ipengaruh iyang isignifikan idalam imemprediksi ifinancial idistress. 

Operating icapacity imerupakan irasio iyang idigunakan iuntuk imenilai iefektif 

iatau itidaknya iperusahaan idalam imenggunakan iaset-aset iguna imenghasilkan 

ipenjualan. iRasio iini idinilai idari itotal iasset iturnover iratio i(TATO), idimana itotal 
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ipenjualan idibagi idengan ijumlah iaktiva iyang idimiliki iperusahaan. i(Lisiantara i& 

iFebrina, i2018). iTinggi irendahnya irasio iini imenunjukkan iseberapa ibaik 

ipengelolaan iaset ioleh iperusahaan idalam imenghasilkan ioutput iguna imenghasilkan 

ilaba isehingga iterhindar idari ipermasalahan ikeuangan iseperti ifinancial 

idistress(Sasaki iet ial., i2019). iHasil ipenelitian iterdahulu idari iLisiantara i& iFebrina 

i(2018) imenyatakan ibahwa iOperating icapacity iberpengaruh iterhadap ifinancial 

idistress. iSedangkan ipenelitian idari iSasaki iet ial., i(2019) imenhasilkan ikesimpulan 

ilikuiditas, ileverage, ioperating icapacity, idan iprofitabilitas iberpengaruh ipada 

ifinancial idistress. 

Managerial iagency icost imerupakan ibiaya-biaya iyang imuncul iketika 

imanager isebagai iagen imengelola iperusahaan, ibiaya iyang imuncul iseperti igaji 

imanajerial, ibiaya ieksekutif, ibiaya iperjalanan, ibiaya ihiburan, ipengeluaran iuntuk 

ikonferensi, ipembayaran ikesejahteraan idan ipengeluaran ilain iyang isemuanya 

itercakup idalam ibiaya iadministrasi iperusahaan. iFinancial idistress idalam isuatu 

iperusahaan idapat iterjadi ikarena iperusahaan ibelum imampu iuntuk imenerapkan 

iprinsip igood icorporate igovernance iyang imenyebabkan ikepercayaan iinvestor 

imenurun isehingga ipasar imodal ijuga imenurun. iMekanisme iGCG i(Good iCorporate 

iGovernance) idapat imenentukan isukses itidaknya ipengelolaan isuatu iperusahaan. 

iCorporate igovernance iadalah isuatu isistem iyang imengatur ihubungan iantara idewan 

ikomisaris, idireksi, idan imanajemen iagar itercipta ikeseimbangan idalam ipengelolaan 

iperusahaan i(Prastiwi i& iDewi, i2019). iHasil ipenelitian iterdahulu idari iPrastiwi i& 

iDewi i(2019) imenyatakan ibahwa imanagerial iagency icost iberpengaruh ipositif 

iterhadap iterhadap ikemungkinan iterjadinya ifinancial idistress. 

Ukuran isuatu iperusahaan imenggambarkan iseberapa ibesar itotal iaset iyang 

idimiliki iperusahaan itersebut. iperusahaan iyang imemiliki itotal iaset iyang ibesar iakan 

imudah imelakukan idiversifikasi idan ikemungkinan iperusahaan imengalami 

ikebangkrutan iakan ilebih ikecil. iapabila itotal iaset isuatu iperusahaan isemakin imaka 

iperusahaan itersebut iakan imampu imelunasi ikewajiban idi imasa idepan, isehingga 

iperusahaan idapat imenghindari ipermasalahan ikeuangan i(Abbas, 2019). iHasil 

ipenelitian iterdahulu idari iAbbas, i(2019) imenyatakan ibahwa iUkuran iPerusahaan 

imemiliki ipengaruh iyang ipositif iterhadap ifinancial idistress. isedangkan ipenelitian 
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ilain idari iSelvytania i& iRusliati i(2019) imenyatakan ibahwa iUkuran iperusahaan idan 

igood icorporate igovernance i(kepemilikan imanajerial idan ikepemilikan 

iinstitusional) imempengaruhi ifinancial idistress ipada iperusahaan isektor iindustri 

iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2012-2017 isebesar i69,2%. 

Berdasarkan ilatar ibelakang idi iatas ipenulis itertarik iingin imelakukan 

ipenelitian ilebih ilanjut idengan ijudul “PENGARUH PROFITABILITAS, 

OPERATING CAPACITY, MANAJERIAL AGENCY COST, DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP KONDISI FINANCIAL DISTRESS 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR di BURSA EFEK INDONESIA (2018-

2020)”. 

1.2 Perumusan iMasalah 

1. Apakah iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress? 

2. Apakah iOperating iCapacity iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress? 

3. Apakah iManajerial iAgency iCost iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress? 

4. Apakah iUkuran iPerusahaan iberpengaruh iterhadap ifinancial idistress? 

1.3 Tujuan iPenelitian 

1. Untuk imengetahui ipengaruh iProfitabilitas iterhadap ifinancial idistress. 

2. Untuk imengetahui ipengaruh iOperating iCapacity iterhadap ifinancial 

idistress. 

3. Untuk imenegtahui ipengaruh iManajerial iAgency iCost iterhadap ifinancial 

idistress. 

4. Untuk imenegtahui ipengaruh iUkuran iPerusahaan iterhadap ifinancial 

idistress. 

1.4 Kegunaan iPenelitian 

1. Kegunaan ibagi ipenulis: iuntuk imelengkapi ipersyaratan ikelulusan isebagai 

isarjana iakuntansi. 

2. Kegunaan ibagi ipembaca i: idapat idigunakan isebagai ipedoman iatas 

ipenelitian iberikutnya. 
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3. Kegunaan ibagi iperusahaan i: i idapat idigunakan isebagai ilangkah iuntuk 

imengambil ikeputusan iberikutnya iuntuk imelanjutkan ikegiatan iproduksi 

idan ikelancaran iekonomi iperusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


