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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi, suku bunga
dan nilai tukar terhadap return saham pada perusahaan properti dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019. Populasi yang
digunakan dalam penelitian ini terdapat sebanyak 66 perusahaan. Teknik
pengambilan sampel menggunakan purposive sampling sehingga sampel yang
didapat berjumlah 6 perusahaan. Teknik analisis data dalam penelitian ini
menggunakan analisis regresi linier data panel dengan menggunakan software
E-views 9. Metode yang digunakan dalam penelitian ini merupakan metode
deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan data
laporan keuangan dan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder. Teknik yang digunakan dalam pengumpulan data yaitu dokumentasi,
yang sebagian besar pengambilan data dari situs resmi BEI: www.idx.co.id dan
Indonesian Capital Market Directory (ICMD). Berdasarkan hasil penelitian
inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham. Begitupun dengan
suku bunga yang juga berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.
Nilai tukar berpengaruh positif signifikan terhadap return saham.

Kata kunci : Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Return Saham
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THE EFFECT OF INFLATION, INTEREST RATE AND EXCHANGE
RATE ON SHARE RETURNS IN PROPERTY AND REAL ESTATE
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of inflation, interest rates and
exchange rates on stock returns in property and real estate companies listed on
the Indonesia Stock Exchange in 2017-2019. The population used in this study
were 66 companies. The sampling technique used purposive sampling so that
the samples obtained amounted to 6 companies. The data analysis technique in
this study uses linear regression analysis of panel data using E-views 9
software. The method used in this study is a descriptive method with a
quantitative approach. This study uses financial statement data and the data
used in this study is secondary data. The technique used in data collection is
documentation, most of which is taken from the IDX's official website:
www.idx.co.id and the Indonesian Capital Market Directory (ICMD). Based on
the research results, inflation has a significant negative effect on stock returns.
Likewise, interest rates also have a significant negative effect on stock returns.
The exchange rate has a significant positive effect on stock returns.

Keywords: Inflation, Interest Rates, Exchange Rates, Stock Returns
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