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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on equity,
current ratio, debt to asset ratio, nilai tukar, suku bunga, dan produk domestik
bruto terhadap harga saham.

Strategi penelitian ini menggunakan deskriptif pendekatan kuantitatif,
yang diukur dengan menggunakan metoda berbasis regresi linear berganda
dengan SPSS 22. Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor
telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2014 — 2018. Dengan metode
purposive sampling, sampel yang digunakan 4 perusahaan, sehingga total
observasi dalam penelitian ini 80 observasi (menggunakan data keuangan
triwulan per perusahaan). Teknik pengumpulan data menggunakan metode
dokumentasi melalui situs resmi IDX www.idx.co.id , situs resmi BI
www.bi.go.id , dan situs resmi BPS www.bps.go.id.

Hasil penelitian membuktikan bahwa ROE, CR, DAR, Nilai Tukar, Suku
Bunga, dan PDB terhadap harga saham secara simultan berpengaruh signifikan
bagi perusahaan Telkomsel, Smartfren, dan bagi sektor telekomunikasi. Namun
tidak signifikan bagi perusahaan XL Axiata, dan Indosat. Secara parsial, ROE,
CR, DAR, Nilai Tukar, Suku Bunga, dan PDB terhadap harga saham
berpengaruh tidak signifikan bagi perusahaan XL Axiata, dan Indosat.
Sedangkan bagi Telkomsel, CR dan PDB berpengaruh signifikan. Bagi
Smartfren, Suku Bunga berpengaruh signifikan, dan secara keseluruhan ROE
dan CR berpengaruh signifikan.

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa tidak semua variabel
bebas dalam penelitian dapat menentukan naik atau turun harga saham suatu
perusahaan. Sehingga bagi investor ketika membuat keputusan investasi, tidak
hanya melihat dari satu atau dua rasio, namun melihat secara keseluruhan dan
juga faktor eksternal.

Kata Kunci : Return on equity, Current ratio, Debt to asset ratio, Nilai Tukar,
Suku Bunga, Produk domestik bruto, dan Harga saham
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THE INFLUENCE OF COMPANY PERFORMANCE
AND MACROECONOMIC VARIABLES TO STOCK
PRICE OF TELECOMMUNICATION SECTOR
LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE
FOR 2014-2018

ABSTRACT

This study is aimed to determine the effect of return on equity, current
ratio, debt to asset ratio, exchange rate, interest rate, and gross domestic product
to stock prices.

This research strategy uses descriptive quantitative approach, which is
measured using multiple linear regression based method use SPSS 22.00. The
population of this study is all telecommunications sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. With a purposive sampling method,
samples were used by 4 companies. So total observation in this research 80
observations (using quarterly financial data per company). Data was collected by
IDX : website www.idx.co.id, Bank Indonesia : official website www.bi.go.id,
and the official BPS : website www.bps.go.id.

The results are ROE, CR, DAR, Exchange Rate, Interest Rate, and GDP
on stock prices simultaneously have a significant effect on Telkomsel,
Smartfren, and for the telecommunications sector. But it is not significant for XL
Axiata and Indosat companies. Partially, ROE, CR, DAR, Exchange Rate,
Interest Rate, and GDP to stock prices have no significant effect on XL Axiata
and Indosat companies. Whereas for Telkomsel, CR and GDP have a significant
effect. For Smartfren, the interest rate has a significant effect, and overall ROE
and CR have a significant effect.

Conclusion of this study shows that not all independent variables in the
study can determine the rise or fall in the stock price of a company. So for
investors when making investment decisions, not only see from one or two ratios
but look at the whole and also external factors.

Keywords : Return on equity, Current ratio, Debt to asset ratio, Exchange rate,
Interest rate, Gross domestic product, and Stock price
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