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ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui potensi kebangkrutan pada
perusahaan telekomunikasi. Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan
telekomunikasi yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2014 — 2018.
Sampel pada penelitian ini menggunakan metode pengambilan sampel purposive
sampling dengan kriteria yang telah ditentukan ada lima perusahaan yang dijadikan
sampel.

Metode yang digunakan ialah Altman Z-Score dan Springate S-Score. Metode
Altman dan Springate ialah salah satu metode prediksi kebangkrutan yang
menggunakan rasio keuangan sebagai indikator untuk memprediksi kebangkrutan
suatu perusahaan. Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan
keuangan tahunan dari masing — masing perusahaan.

Hasil uji dengan menggunakan metode Altman selama periode tersebut
hanya satu perusahaan yang berada pada zona gray area, sedangkan yang lain
termasuk dalam kategori bangkrut. Sedangkan menggunakan metode Springate
juga menunjukan hasil yang serupa. Selama periode 2014 — 2018 hanya satu
perusahaan yang masuk dalam kategori sehat dan yang lainnya masuk dalam
kategori bangkrut.

Kata Kunci : Altman, Springate dan Kebangkrutan
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THE ANALYSIS OF FINANCIAL RATIOS TO PREDICT THE
BANKRUPTCY OF TELECOMMUNICATION COMPANIES LISTED ON
INDONESIA STOCK EXCHANCE IN 2014 - 2018

ABSTRACT

This study aimed to determine the potential for bankruptcy in
telecommunications companies by using the Altman Z-Score method and
Springate S-Score. The population in this study were telecommunications
companies listed on the Indonesia Stock Exchange on the period 2014-2018. The
sample that used in this study are purposive sampling method with predetermined
criteria in which five companies were sampled.

The method used is the Altman Z-Score and Springate S-Score. The Altman
and Springate method is a about of bankruptcy prediction that uses financial
ratios as an indicator to predict bankruptcy of a company. Secondary data that
used in this research are in the form of annual financial statements from each
companies.

The result of the research using Altman method showed the health
condition of the company wasn’t good on the period 2014 — 2018. During that
period only one company was in the gray area zone, while the other was in the
bankrupt category. While using the Springate method also showed similar results.
During the period of 2014 - 2018 only one company was included in the health
category and the other was in the category of bankrupt.

Keywords: Altman, Springate and Bankruptcy




DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL ...ttt [
SAMPUL DALAM ..ottt i
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI......cociiiiiiiiiese e ii
PERSETUJUAN PEMBIMBING.........cccoiiiiiiieiiee e iv
PANITIA PENGUII SKRIPSI.....coiiiieiieiieie et %
KATA PENGANTAR .ot vi
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI........ viii
ABSTRAK SKRIPSI ...ttt iX
DAFTAR IST .. e Xi
DAFTAR TABEL .....ooiioie ettt nne s Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ae e nnees XVi
I, PENDAHULUAN. . ..o 1
1.1. Latar BelakKang ..o 1
1.2. Rumusan Masalah ...........cccooviieiiiniieceec e 4
1.3. Tujuan Penelitian .........ccooveieiiieieiiseee e 4
1.4. Manfaat Penelitian ..........cccceovieeiiiieiie e 5
II. KAJIAN PUSTAKA oot 6
2.1. Review Hasil-hasil Penelitian Terdahulu............cccccoovvviveiiinnnn, 6
2.2. Landasan TOM ......ccueeieieeieeiesieesieeiesee e eeesnee e e e sreesseeseesneeneees 9
2.2.1. KebangKrutan ..........ccceeiieiiieiie e 9
2.2.1.1. Analisis Kebangkrutan Metode Altman ................. 11
2.2.1.2. Analisis Kebangkrutan Metode Springate.............. 15
2.2.2. Laporan Keuangan ........cccocueeerieeeiiiesnieessiee s ssiees e 17

Xi



Halaman

2.2.3. Analisis Laporan Keuangan ...........cccceeereneneneninsinnieienns
2.2.4. RASIO KEUANGAN. .....ccviiiiiiiiiiieiieieeeeee e
2.3. Kerangka Pemikiran ...

1. METODA PENELITIAN ..ot

3.1. Strategi Penelitian ..........ccocveiiiiieiieie e
3.2. Populasi dan Sampel .........cccooviiiieiice e
3.2.1. Populasi Penelitian ...........cccovereeieiiereeie e
3.2.2. Sampel Penelitian..........ccccevveveiieiieie e
3.3. Data dan Metoda Pengumpulan Data.........c.ccccccvevevieieiiicieenenn,
3.3.1. Sumber Data Penelitian............cccocovvvnreniieneiisisieeens
3.3.2. Metoda Pengumpulan Data.............cccccveveeiieieeiesee e
3.4. Operasionalisasi Variabel..............cccccooveviiiiiiii e,
3.5. Metode ANalisis Data.........ccccoviiiiiiiniiieiere s
3.5.1. Metode AItMaN Z-SCOTE........cccvririeerierene e
3.5.1.1. Perhitungan Rasio Modal Kerja terhadap
TOtAl ASEL ..o
3.5.1.2. Perhitungan Rasio Laba ditahan terhadap
TOtAl ASEL ...
3.5.1.3. Perhitungan Rasio Laba Bersih Sebelum Bunga
terhadap Total ASel........cccceveiiiiniiieeeee
3.5.1.4. Perhitungan Rasio Nilai Pasar Ekuitas
(market value of equity) terhadap Total Utang......
3.5.1.5. Perhitungan Rasio Penjualan terhadap Toal Aset...
3.5.2. Metode SPeringate.........cccooerererinienieiene s
3.5.2.1. Perhitungan Rasio Modal Kerja terhadap
TOtAl ASEL ...
3.5.2.2. Perhitungan Rasio Laba Bersih Sebelum
Bunga dan Pajak terhadap Total Aset....................
3.5.2.3. Perhitungan Rasio Laba Bersih Sebelum Pajak
terhadap Kewajiban Lancar.............ccccccoevevvvenenen,
3.5.2.4. Perhitungan Rasio Penjualan terhadap Total Aset..

IV. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......c.cccooeiniinininnnn,
4.1. Deskripsi Objek Penelitian..........c.ccoovvviinieieiiienc e,
4.1.1. PT. Bakrie Telecom Thk (BTEL) ....cccoovvivveniiiiiiieiene

4.1.2. PT. Indosat ThK (ISAT) ..eooeiiiiiiiiieee e
4.1.3. PT. Smartfren Telecom Tbk (FREN) ........ccooceviniiiininnnn

xii

20
21
25

27

27
28
28
29
30
30
31
31
33
33

33

34

34

34

34

35

35

35

35
36

37

37
37
37
38



Halaman

4.1.4. PT. Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbhk (TLKM)......
4.1.5. PT. XL Axianta ThK (AXCL) ...ocovevieieie e
4.2. Analisis Perhitungan Metode Altman dan Springate....................
4.2.1. Metode ARMAN.........ccoiiieiieece s
4.2.1.1. Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset .................
4.2.1.2. Rasio Laba ditahan terhadap Total Aset.................
4.2.1.3. Rasio Laba Sebelum Bungan dan Pajak terhadap
TOtAl ASEL ..o
4.2.1.4. Rasio Nilai Pasar Ekuitas terhadap Utang Total.....
4.2.1.5. Rasio Penjualan terhadap Total Aset.........c............
4.2.1.6. Hasil Perhitungan Z-Score.......c.ccccooevvevveivcinennnn,
4.2.2. Metode SPringate ........cccvevveieeiieeiie e
4.2.2.1. Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset .................
4.2.2.2. Rasio Laba Bersih Sebelum Bunga dan Pajak
terhadap Total ASet.........ccvevviieiieiececeee e,
4.2.2.3. Rasio Laba Bersih Sebelum Pajak terhadap
Kewajiban Lancar...........cccocvveveiieiesiieieese e
4.2.2.4. Rasio Penjualan terhadap Total Aset.........c............
4.2.2.5. Hasil Perhitungan S-SCOre..........ccccvvvniniininininennn,

V.  SIMPULAN DAN SARAN ..ot

5.1, SIMPUIAN ..o
D A AN .ot ———————
5.3. Keterbatasan Penelitian .......c..eeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

DAFTAR REFERENSI ......ooii e
LAMPIRAN ...t
DAFTAR RIWAYAT HIDUP PENELITI ..o

Xiii

38
39
39
39
39
40

41
42
43
44
46
46

47

48
49
50

53

53
53
54

55
61
73



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Z-Score dan INdiKasinya............ccccvvevieieiieiienc e
Tabel 2.2 S-Score dan INAOKASINYA .........cccoviieiinieiieiiee e
Tabel 3.1 Perusahaan Telekomunikasi yang menjadi Populasi Penelitian....
Tabel 3.2 Pemilihan Sampel..........ccooooiiiiii e,
Tabel 3.3 Sampel Penelitian...........cccccoeiviiiiiiiec e
Tabel 3.4 Operasinalisasi Variabel.............cccoccoovveiiiiiiiiccccceee e
Tabel 4.1 Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset 2014 s.d 2018 ................
Tabel 4.2 Rasio Laba ditahan terhadap Total Aset 2014 s.d 2018...............

Tabel 4.3 Rasio Laba Sebelum Bunga dan Pajak terhadap Total Aset

2014 5.0 2018......oieiiiiiieieiee e
Tabel 4.4 Rasio Nilai Pasar Ekuitas terhadap Utang Total 2014 s.d 2018...
Tabel 4.5 Rasio Penjualan terhadap Total Aset 2014 s.d 2018....................

Tabel 4.6 Hasil Perhitungan Z-Score Perusahaan Telekomunikasi

periode 2014 5.d 2018.......cccveieiieiiee e s

Tabel 4.7 Kategori Perusahaan Telekomunikasi Model Altman Z-Score

Periode 2014 S.d 2018 .....cveieiiiieieiesieseee e
Tabel 4.8 Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset 2014 s.d 2018 ...............

Tabel 4.9 Rasio Laba Bersih Sebelum Bunga dan Pajak terhadap

Total Aset 2014 S.d 2018.......cooveeeee

Tabel 4.10 Rasio Laba Bersih Sebelum Pajak terhadap Kewajiban Lancar

2014 5.0 2018.....ceeeeee et
Tabel 4.11 Rasio Penjualan terhadap Total Aset 2014 s.d 2018..................

Tabel 4.12 Rasio Perhitungan S-Score Perusahaan Telekomunikasi

periode 2014 5.d 2018 .......ccvviiiieiiece e

Tabel 4.13 Kategori Perusahaan Telekomunikasi Model Springate

S-Score periode 2014 5.d 2018........ccceveiiieiieie e

Xiv

Halaman

. 14
. 17
. 28
. 29
. 30
. 32
. 40
41

42

43

44

45

45
46

45

48
49

50

ol



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 2.1 Bagan Keragka PemiKiran ..........ccccooereiinniennnnin e 25
Gambar 4.1 Grafik Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset.........cc.ccccvevneee. 40
Gambar 4.2 Grafik Rasio Laba Ditahan terhadap Total Aset..............ccvenee. 41
Gambar 4.3 Grafik Rasio Laba Sebelum Bunga dan Pajak

terhadap Total ASEL........ccceevviieiiee e 42
Gambar 4.4 Grafik Rasio Nilai Ekuitas terhadap Total Utang....................... 43
Gambar 4.5 Grafik Rasio Penjualan terhadap Total ASet .........ccccvevvvviennne. 44
Gambar 4.6 Grafik Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset..........c.ccccvvvneee. 47

Gambar 4.7 Grafik Rasio Laba Sebelum Bunga dan Pajak terhadap

TOAl ASEL.....oeeeeieee e 48
Gambar 4.8 Grafik Rasio Laba Bersih Sebelum Pajak terhadap

Kewajiban LanCar..........ccccccveiieiieie e 49

Gambar 4.9 Grafik Rasio Penjualan terhadap Total ASet .........ccccvcvvvviennne. 50

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 1 Data Aset Lancar 2014 5.d 2018...........cccooeiiieieninenenieeeen 61
Lampiran 2 Data Kewajiban Lancar 2014 s5.d 2018..........ccccocevvrvnininiennenn 62
Lampiran 3 Data Modal Kerja 2014 5.d 2018...........ccooeiiieienineneieeen 63
Lampiran 4 Data Total Aset 2014 5.d 2018..........cccceveevieieiieeieeieseere e 64
Lampiran 5 Data Laba ditahan 2014 s.d 2018..........ccccccveveiieveecieceeie e 65
Lampiran 6 Data Laba Sebelum Bunga dan Pajak 2014 s.d 2018 ................. 66
Lampiran 7 Data Out Standing Price 2014 5.d 2018..........cccoceiivinininienenn 67
Lampiran 8 Data Closing Price 2014 5.d 2018..........ccccceveiiienineninieeene 68
Lampiran 9 Data Marker Value of Equity 2014 5.d 2018............cccvvvvvenne. 69
Lampiran 10 Data Total Utang 2014 5.d 2018 ..........ccccovevevievrcieceese e 70
Lampiran 11 Data Penjualan 2014 s.d 2018 ...........ccccevveiievievecie e 71
Lampiran 12 Data Laba Sebelum Pajak 2014 s.d 2018 ..........cccccevveiveienen, 72

XVi



