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BAB III 

METODA PENELITIAN 

 

3.1. Strategi Penelitian 

Strategi ipenelitian iyang iakan idigunakan idalam ipenelitian iini iadalah 

ipenelitian iAsosiatif iatau iKausalitas, ikarena ipenelitian iini imelihat ihubungan 

isebab iakibat iantara iKinerja iKeuangan idan iUkuran iPerusahaan iyang 

idimoderasi idengan iCorporate iSocial iResponsibility i(CSR) iterhadap iNilai 

iPerusahaan. iMenurut isugiyono i(2017:21) ipenelitian ikausalitas idigunakan 

iuntku imengetahui ihubungan iyang isifatnya isebab-akibat idengan isalah isatu 

ivariabel iindependen idapat imempengaruhi ivariabel idependen. i 

3.2. Populasi dan Sampel 

3.2.1. Populasi Penelitian 

Menurut iSugiyono i(2018:130), ipopulasi iadalah iwilayah igeneralisasi 

iyang iterdiri iatas iobyek iatau isubyek iyang imempunyai ikualitas idan 

ikarakteristik itertentu iyang iditetapkan ioleh ipeneliti iuntku idipelajari idan 

ikemudian iditarik ikesimpulannya.Populasi iyang idigunakan idlalam ipenelitian 

iini iadalah i57 iperusahaan imanufaktur isektor iindustri ibarang ikonsumsi iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iselama iperiode i2017-2020. i 

Tabel 3. 1 Daftar Perusahaan Consumer Goods yang Terdaftar di BEI 

NO KODE NAMA iPERUSAHAAN 
1 ADES Akasha iWira iInternational iTbk. 
2 AISA Tiga iPilar iSejahtera iFood iTbk. 
3 ALTO Tri iBanyan iTirta iTbk. 
4 BTEK Bumi iTeknokultura iUnggul iTbk. 
5 BUDI Budi iStarch i& iSweetener iTbk 
6 CAMP Campina iIce iCream iIndustry iTbk 
7 CEKA Wilmar iCahaya iIndonesia iTbk. 
8 CLEO Sariguna iPrimatirta iTbk 
9 COCO Wahana iInterfood iNusantara iTbk 
10 DLTA Delta iDjakarta iTbk 
11 DMND Diamond iFood iIndonesia iTbk. 
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12 FOOD Sentra iFood iIndonesia iTbk. 
13 GOOD Garudafood iPutra iPutri iJaya iTb 
14 HOKI Buyung iPoetra iSembada iTbk 
15 ICBP Indofood iCBP iSukses iMakmur iTbk 
16 IIKP Inti iAgri iResources iTbk 
17 IKAN Era iMandiri iCemerlang iTbk. 
18 INDF Indofood iSukses iMakmur iTbk 
19 KEJU Mulia iBoga iRaya iTbk. 
20 MGNA Magna iInvestama iMandiri iTbk. 
21 MLBI Multi iBintang iIndonesia iTbk. 
22 MYOR Mayora iIndah iTbk 
23 PANI Pratama iAbadi iNusa iIndustri iTb 
24 PCAR Prima iCakrawala iAbadi iTbk 
25 PSDN Prasidha iAneka iNiaga iTbk 
26 ROTI Nippon iIndosari iCorpindo iTbk. 
27 SKBM Sekar iBumi iTbk 
28 SKLT Sekar iLaut iTbk. 
29 STTP Siantar iTop iTbk. 
30 TBLA Tunas iBaru iLampung iTbk. 

31 ULTJ Ultra ijaya iMilk iIndustry iCo. iTbk. 

32 GGRM Gudang iGaram iTbk. 
33 HMSP HM iSampoerna iTbk. 
34 ITIC Indonesian iTobacco iTbk. 
35 RMBA Bentoel iInternasional iInvestama i i iTbk. 
36 WIIM Wsimilah iInti iMakmur iTbk 
37 DVLA Darya-Varia iLaboratoria iTbk. 
38 INAF Indofarma i(Persero) iTbk 
39 KAEF Kimia iFarma i(Persero) iTbk 
40 KLBF Kalbe iFarma iTbk. 
41 MERK Merck iTbk 
42 PEHA Phapros iTbk. 
43 PYFA Pyridam iFarma iTbk 
44 SCPI Merck iSharp iDohme iPharma iTbk. 

45 SIDO 
Industri iJamu idan iFarmasi iSido i i 

iMuncul iTbk. 
46 TSPC Tempo iScan iPacific iTbk. 
47 KINO Kino iIndonesia iTbk 
48 KPAS Cottonindo iAriesta iTbk. 
49 MBTO Martina iBerto iTbk. 
50 MRAT Mustika iRatu iTbk. 
51 TCID Mandom iIndonesia iTbk. 
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52 UNVR Unilever iIndonesia iTbk. 
53 CINT Chitose iInternasional iTbk 
54 KICI Kedaung iIndah iCan iTbk 
55 LMPI Langgeng iMakmur iIndustri iTbk. 
56 WOOD Integra iIndocabinet iTbk 
57 HRTA Hartadinata iAbadi iTbk 

 

3.2.2.Sampel Penelitian 

Sampel ipenelitian iadalah ibagian idari ijumlah idan ikarakteristik iyang 

idimiliki ioleh ipopulasi itersebut. iPengambilan isampel iharus ibenar-benar 

irepresentatif i(Sugiyono, i2017:81). i iJenis idata iyang idigunakan iadalha idata 

isekunder iberupa ilaporan ikeuangan iyang idilaporkan isecara itertulis ioleh 

imasing-masing iperusahaan ipublik idi iBursa iEfek iIndonesia. iSemua idata 

idlalam ipenelitian iini idiperoleh idari iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). iTeknik 

ipengambilan isampel idlalam ipenelitian iini imenggunakan ipurposive isampling 

imerupakan imetode ipengambilan isampel iyang idapat imemberikan iinformasi 

iyang idibutuhkan idlalam ipenelitian iini. iAdapun ipertimbangan-pertimbangan 

idlalam ipengambilan isampel iyaitu: i 

1. Perusahaan iyang ibergerak ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi 

iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iberturut-turut itahun 

i2017-2020 

2.  Perusahaan iyang ibergerak ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi 

iyang imenerbitkan ilaporan ikeuangan isecara ikonsisten idari itahun 

i2017-2020 

3. Perusahaan iyang itidak imengalami ikerugian iatau imendapatkan ilaba 

selama iperiode i2017-2020 
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Tabel 3. 2 Kriteria Sampel Penelitian 

NO KRITERIA JUMLAH 

1 Perusahaan iyang ibergerak ipada iSektor 
iIndustri iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi 
iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 

57 

2 Perusahaan iyang ibergerak ipada iSektor 
iIndustri iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi 
iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iberturut-turun 
iperiode i2017-2020 

(8) 

3 Perusahaan iyang ibergerak ipada iSektor 
iIndustri iBarang iKonsumsi iyang imenerbitkan 
ilaporan ikeuangan isecara ikonsisten ipada 
iperiode i2017-2020 

(27) 

4 Perusahaan iyang itidak imengalami ikerugian 
iatau imendapatkan ilaba iselama iperiode 
i2017-2020 

(3) 

 Jumlah isampel iobservasi iyang idigunakan 19 

 Jumlah idata i(N i( i× i4 itahun)) 76 

Sumber: iData idiolah, i2021 

 

3.3. Data dan MetodaPenelitianData 

3.3.1. Data 

Teknik ipengumpulan idata ipada ipenelitian iini imenggunakan isumber 

idata isekunder. iJenis idata iyang idigunakan idlalam ipenelitian iini iadalha idata 

isekunder. iMenurut iSugiyono i(2017:137) imenjelaskan idata isekunder iadalah 

isumber idata iyang itidak ilangsung imemberikan idata ikepada ipengumpul idata. 

iData isekunder iini imerupakan idata iyang isifatnya imendukung ikeperluan idata 

iprimer iseperti ibuku-buku, iliteratur idan ibacaan iyang iberkaitan idan 

imenunjang ipenelitian iini. i 

Melalui idata isekunder ipeneliti iakan imemperoleh igambaran iyang ilebih 

ijelas itentang ipermasalahan iyang idihadapi. iData isekunder iyang idigunakan 

idlalam ipenelitian iini idari ilaporan ikeuangan ipada iPerusahaan iyang ibergerak 
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ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi iBEI iperiode i2017-

2020 iyang idiperoleh ipeneliti idari iwebsite iresmi iBursa iEfek iIndonesia iyaitu, 

iwww.idx.co.id. 

 

3.3.2.   Metoda iPenelitian iData 

Penelitian iini imerupakan ipenelitian ikuantitatif, idimana idata iyang 

idiperoleh inantinya iberupa iangka-angka iyang inantinya iakan idiolah idan 

idianalisis ilebih ilanjut imenggunakan ialat ianalisis idata. i 

3.4. Operasionalisasi Variabel 

3.4.1. Variabel Independen 

Variabel ibebas i(independent ivariable) imerupakan ivariabel istimulus 

iatau ivariabel iyang imempengaruhi ivariabel ilain. iVariabel ibebas imerupakan 

ivariabel iyang ivariabelitasnya idiukur, idimanipulasi, iatau idipilih ioleh ipeneliti 

iuntku imenentukan ihubungannya idengan isuatu igejala iyang idiobservasi 

i(Sarwono, i2010: i38). iAtas idasar ipenjelasan itersebut, imaka ivariabel ibebas 

idalam ipenelitian iini iadalah iReturn iOn iEquityi(ROE)idaniUkuran iPerusahaan 

i(Firm iSize).  

3.4.1.1 Return iOn iEquityi(ROE) 

Menurut Hery (2016:7) rasio profitabilitas merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

selama periode tertentu dari aktivitas operasionalnya. Salah satu cara untuk 

mengukur profitabilitas atas return yang diharapkan adalah menggunakan Return 

On Equity (ROE). Rasio ini merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah 

pajak dengan modal sendiri, sehingga dapat menunjukkan efisiensi penggunaan 

modal sendiri pada perusahaan tersebut (Rudangga & Sudiarta, 2016 . Rasio ini 

dihitung menggunakan rumus dengan cara: 

𝑹𝑶𝑬 =
𝒍𝒂𝒃𝒂 𝒃𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉

𝒆𝒌𝒖𝒊𝒕𝒂𝒔 𝒑𝒆𝒎𝒆𝒈𝒂𝒏𝒈 𝒔𝒂𝒉𝒂𝒎
 𝒊𝑿 𝒊𝟏𝟎𝟎% 
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3.4.1.2 Ukuran Perusahaan 

Menurut (Rudangga & Sudiarta, 2016)[16] ukuran perusahaan 

menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total 

aktiva dan jumlah penjualan. Perusahaan itu sendiri dikategorikan menjadi dua 

jenis, yaitu perusahaan berskala kecil dan perusahaan berskala besar. 

Berdasarkan penelitian (Rahmawati & Topowijono, 2015) ukuran perusahaan 

dapat diukur dengan menggunakan logaritma (Ln) dari total aset (natural logaritm 

of asset). Adapun rumus yang digunakan adalah sebagai berikut: 

𝑼𝑲𝑼𝑹𝑨𝑵 𝒊𝑷𝑬𝑹𝑼𝑺𝑨𝑯𝑨𝑨𝑵 = 𝑳𝒏 𝒊(𝑻𝑶𝑻𝑨𝑳 𝒊𝑨𝑺𝑬𝑻) 

3.4.2. Variabel  Dependen 

Variabel iterikat i(dependent ivariable) iadalah ivariabel iyang 

imemberikan ireaksi iatau irespons ijika idihubungkan idengan ivariabel ibebas. 

iVariabel iterikat iadalah ivariabel iyang ivariabelitasnya idiamati idan idiukur 

iuntku imenentukan ipengaruh iyang idisebabkan ioleh ivariabel ibebas i(Sarwono, 

i2010: i38). iVariabel idependen iyang iditeliti idalam ipenelitian iini iadalah inilai 

iperusahaan iyang idiukur idengan imenggunakan iTobin’s iQ iyang idihitung 

idengan imenggunakan irumus isebagai iberikut: i 

  

𝑻𝑶𝑩𝑰𝑵 𝑺𝑸 =
𝑬𝑴𝑽 + 𝑫

𝑬𝑩𝑽 + 𝑫
 

Keterangan i: i 

Tobin’s iQ : iNilai iPerusahaan i 

EMV  : iNilai ipasar iekuitas i(harga isaham ipenutupan iakhir 

itahun ix ijumlah isaham iberedar ipada iakhir itahun) i 

D i  : iTotal iUtang i 

EBV i  : iNilai ibuku idari itotal iekuitas i(total iaset–total iutang) 

 

3.4.3.Variabel Moderasi 

Variabel imoderasi idalam ipenelitian iini imerupakan ipengungkapan 

iCorporate iSocial iResponsibility. iCorporate iSocial iResponsibility i(CSR) 

iadalah ikomitmen ibisnis iuntuk iberkontribusi idlalam ipembangunan iekonomi 
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iberkelanjutan, ibekerja idengan ipara ikaryawan iperusahaan, ikeluarga ikaryawan, 

idan imasyarakat isetempat idlalam irangka imeningkatkan ikualitas ikehidupan. i 

Tingkat i ipengungkapan i iCSR i ipada i ilaporan i itahunan i iperusahaan 

idinyatakan idalam iCorporate iSocial iResponsibility iDisclosure iIndex i(CSRI) 

iyang iakan idinilai idengan i imembandingkan i ijumlah i ipengungkapan iyang i 

idilakukan i iperusahaan i idengan i iyang idisyaratkan i ioleh i iGlobal i iReporting 

iInsiative i(GRI) iyang i iberjumlah i79 iitem i i ipengungkapan. iItem-item 

itersebut imeliputi i itema iekonomi, ilingkungan, ipraktik i itenaga ikerja, ihak 

iasasi imanusia, imasyarakat, idan itanggung ijawab iproduk. iRumus i 

ipenghitungan i iIndex iLuas iPengungkapan iCSRI iberdasarkan i ipenelitian i 

iterdahulu i iyang i idilakukan ioleh iRetno i(2012) iadalah isebagai iberikut: 

 

𝑪𝑺𝑹𝑰𝒋 =
𝐗𝐢𝐣

𝐍𝐣
 

Keterangan i: 

CSRIj  : iCorporate iSocial iResponsibility i 

Index iXij : iDummy ivariabel i: i1 i= ijika iitem ii idiungkapkan; i0 i= ijika 

iitem iI itidak i i idiungkapkan. i 

Nj i : iJumlah iitem iuntku iperusahaan ij, iNj i= i79. 

 

Tabel 3. 3 Indikator Variabel Penelitian 

Variabel Dimensi Indikator Skala 

Kinerja 
ikeuangan: 

   

Profitabilitas 
i(X1) 

Return 
iOn 

iEquity 
i(ROE) 

𝑹𝑶𝑬 =
𝑳𝑨𝑩𝑨 𝒊𝑩𝑬𝑹𝑺𝑰𝑯

𝑬𝑲𝑼𝑰𝑻𝑨𝑺 𝑷𝑬𝑴𝑬𝑮𝑨𝑵𝑮 𝑺𝑨𝑯𝑨𝑴
 𝒊𝑿 𝒊𝟏𝟎𝟎% Rasio 

Ukuran 
iPerusahaan 

i(X2) 

UP 𝑼𝑲𝑼𝑹𝑨𝑵 𝒊𝑷𝑬𝑹𝑼𝑺𝑨𝑯𝑨𝑨𝑵 = 𝑻𝑶𝑻𝑨𝑳 𝒊𝑨𝑺𝑬𝑻 

 

Rasio 
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Nilai 
iPerusahaan i(Y) 

Tobin’s 
iQ 

𝑻𝑶𝑩𝑰𝑵 𝑺𝑸 =
𝑬𝑴𝑽 + 𝑫

𝑬𝑩𝑽 + 𝑫
 

Rasio 

Corporate 
iSocial 

iResponsibility 
i(Z) 

CSR 
𝑪𝑺𝑹𝑰𝒋 =

𝐗𝐢𝐣

𝐍𝐣
 

Rasio 

 

3.5. Metode iAnalisa iData 

3.5.1. Analisis iStatistik iData 

Statistik ideskriptif imerupakan iproses itransformasi idata ipenelitan 

idalam ibentuk itabulasi isehingga imudah idipahami idan idi iinterpretasikan. 

iTabulasi imenyajikan iringkasan, ipengaturan iatau ipenyusunan idata idalam 

ibentuk itabel inumerik idan igrafik. iStatistik ideskriptif ibertujuan iuntuk 

imemberikan iinformasi imengenai ikarakteristik ipenelitian iyang iutama. iUkuran 

iyang idigunakan idalam ideskripsi iantara ilain iberupa ifrekuensi, itendensi 

isentral i(mean, i imedian, i imodus, ideviasi istandard idan ivarian) i idan i 

ikoefisien i ikorelasi i iantar ivariabel ipenelitian. iPengolahan idata idalam 

ipenelitian iini idilakukan idengan imenggunakan isoftware iEviews i10 iuntuk 

imenghasilkan iperhitungan iyang imenunjukkan iantara ivariabel idependen 

idengan ivariabel iindependen. 

3.5.2. Uji iAsumsi iKlasik 

3.5.2.1.Uji iNormalitas 

Uji inormalitas idapat idigunakan iuntku imenguji iapakah idalam isebuah 

imodel iregresi, ivariabel idependen, idan ivariabel iindependen imempunyai 

idistribusi inormal iatau itidak. iSebagaimana idijelaskan iSantoso i(2015) ibahwa 

imodel iregresi iyang ibaik iadalah idistribusi idata inormal iatau imendekati 

inormal. iUji inormalitas idapat idideteksi idengan imelihat ipenyebaran idata 

i(titik) ipada isumbu idiagonal idari igrafik. iUji iini idisebut idengan igrafik iP-P 

iPlot iatau idengan itabel ikolmogorov-smirnov, idalam ipenelitian iini ihanya 

imenggunakan igrafik iP iPlot. 
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3.5.2.2. iUji iMultikolinearitas 

 iUji imultikolinearitas idilakukan iuntku imenunjukkan iadanya ihubungan 

ilinear iantara ivariabel iindependen. iJika iantar ivariabel iberkorelasi idengan 

isempurna imaka imodel ikuadrat iterkecil itidak idapat idigunakan. iMetode iyang 

idigunakan iuntku imendeteksi iadanya imultikolinearitas iadalah idengan 

imenggunakan inilai iVarian iInflation iFactor i(VIF) i(<10) idan iTolarance i(> 

i0,10). I 

 

3.5.2.3. iUji iAutokorelasi 

Ghozali i(2016:107) imenyatakan ibahwa iuji iautokorelasi ibertujuan 

iuntku imenguji iapakah idlalam imodel iregresi iditemukan iadanya ikorelasi 

iantara ikesalahan ipengganggu ipada iperiode it idengan ikesalahan ipengganggu 

ipada iperiode it-1 i(sebelumnya). iModel iregresi iyang ibaik iadalah iregresi iyang 

ibebas idari iautokorelasi. iAutokorelasi imuncul ikarena iadanya iobservasi iyang 

iberurutan isepanjang iwaktu iberkaitan isatu idengan ilainnya. iPermasalahan iini 

itimbul ikarena iadanya iresidual i(kesalahan ipengganggu) itidak ibebas idari 

iobservasi ike iobservasi ilainnya. iAlat iukur iyang idigunakan iuntku imendeteksi 

iadanya iautokorelasi idlalam ipenelitian iini iadalha idengan iuji iDurbin-Watson 

i(DW), idengan itabel iDurbin iWatson i(dI idan idU) idengan ikriteria isebagai 

iberikut: i 

a. Apabila inilai iDW iantara idu idan i(4-dU) iberarti itidak iterjadi 

iautokorelasi. i 

b. Apabila iDW i< idI iartinya iterjadi iautokorelasi ipositif. i 

c. Apabila iDW i> i(4-dI) iartinya iterjadi iautokorelasi inegatif. i 

d. Apabila iDW iantara i(4-dU) idan i(4-dI) iartinya ihasil itidak idapat 

idisimpulkan. 

 

3.5.2.4. iUji iHetoroskedastisitas 

Uji imultikolinearitas ibertujuan iuntuk imenguji iapakah idalam imodel 

iregresi iditemukan iadanya ikorelasi iantar ivariabel ibebas i(Ghozali, i2013). 

iUntuk imenguji imultikolinearitas idapat idilakukan idengan icara imelihat inilai 

iVIF i(Variance iInflation iFactor) isetiap ivariabel iindependen. iApabila inilai 
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iVIF iadalah i>10, imaka iterdapat ikorelasi iyang isignifikan idi iantara ivariabel 

iindependen iatau idengan ikata ilain iterjadi imultikolinear isedangkan ijika iVIF 

i<10 imaka idapat idiartikan itidak iterjadi imultikolinear. 

3.5.3. Analisis iRegresi iData iPanel 

Data ipanel imerupakan ipenggabungan iantara idata icross-section idan 

idata itime iseries. iMetode idata ipanel imemiliki itujuan iuntku imemperoleh 

isuatu ihasil iestimasi iyang ilebih ibaik idengan iterjadinya isuatu ipeningkatan 

ijumlah iobservasi iyang iberimplikasikan iterhadap ipeningkatan iderajat 

ikebebasan i(degree iof ifreedom). iAdapun ibeberapa ikelebihan imenggunakan 

idata ipanel iadalah isebagai iberikut i: i 

1. Data ipanel idapat imemberikan ipeneliti ijumlah ipengamatan iyang ibesar, 

imeningkatkan idegree iof ifreedom i(derajat ikebebasan), idata imemiliki 

ivariabilitas iyang ibesar idan imengurangi ikolinieritas iantarvariabel 

isehingga idapat imenghasilkan iestimasi iekonometri iyang iefisien. i 

2. Data ipanel idapat imemberikan iinformasi ilebih ibanyak iyang itidak dapat 

idiberikan ihanya ioleh idata icross isection iatau itime iseries. i 

3. Data ipanel idapat idigunakin iuntuk imeminimalkan ibias iyang imungkin 

ditimbulkan ioleh iagregasi idata iindividu. i 

4. Data ipanel imemungkinkan iuntuk imempelajari imodel iperilaku iyang 

ilebih ikomplek. iMisalkan ifenomena iskala ieknomis idan 

iperubahaniteknologi idapat idipahami ilebih ibaik idengan idata ipanel 

idaripada imurni idata icross isection iatau imurni idata itime iseries. I 

 

3.5.4. Pemilihan iModel iRegresi iData iPanel 

Untuk imemilih imodel iyang itepat, iprogram iEviews i10 imemiliki 

ibeberapa ipengujian iyang iperlu idilakukan idan inantinya iakan imembantu 

iuntku imenemukan imetode iapa iyang ipaling iefisien idigunakan idari iketiga 

imodel ipersamaan itersebut. iPengujian ipemilihan imodel iregresi idata ipanel 

itelah idilampirkan idan idapat idilihat ipada ilembar ilampiran idi ihalaman 

ibelakang ipenelitian iini. iAdapun iuji iyang idilakukan iyaitu isebagai iberikut: i 

 

3.5.4.1. iUji iChow 
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Uji iChow imerupakan imodel ipengujian iyang idilakukan iuntku imemilih 

ipendekatan iterbaik iantara ipendekatan iCommon iEffect iModel i(PLS) iatau 

iFixed iEfeect iModel i(FEM) iyang ipaling itepat iuntku idigunakan idlalam 

imengestimasi iregresi idata ipanel. iKriteria ipengujian iini idengan ihipotesis: i 

H0 i= iModel icommon ieffect 

H1 i= iModel ifixed ieffect. 

a. Jika inilai ip ivalue i> iα i(taraf isignifikansi isebesar i0,05) imaka iH0 

iditerima, isehingga imodel iyang ipaling itepat iuntuk idigunakan iadalah 

iCommon iEffect iModel. i 

b. Jika inilai ip ivalue i< iα i(taraf isignifikansi isebesar i0,05) imaka iH0 

iditolak, isehingga imodel iyang ipaling itepat iuntuk idigunakan iadalah 

iFixed iEffect iModel. 

3.5.4.2. iUji iHausman 

Uji iHausman imerupakan ipengujian iyang idilakukan iuntku imemilih 

idata imodel iterbaik iantara imodel iFixed iEffect iModel i(FEM) iatau iRandom 

iEfeect iModel i(REM). iKriteria iyang idigunakan idlalam ipengujian iini iadalha 

idengan ihipotesis i: i 

H0 i= iRandom iEffect iModel 

H1 i= iFixed iEffect iModel i 

a. iJika inilai ip ivalue i> iα i(taraf isignifikansi isebesar i0,05) imaka iH0 

iditerima, isehingga imodel iyang ipaling itepat iuntku idigunakan iyaitu 

iRandom iEffect iModel. i 

b. iJika inilai ip ivalue i< iα i(taraf isigifikansi isebesar i0,05) imaka iH0 

iditolak isehingga imodel iyang ipaling itepat iuntku idigunakan iyaitu 

iFixed iEffect iModel. I 
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3.5.4.2. iUji iHausman 

Uji iHausman imerupakan ipengujian iyang idilakukan iuntku imemilih 

idata imodel iterbaik iantara imodel iFixed iEffect iModel i(FEM) iatau iRandom 

iEffect iModel i(REM). iKriteria iyang idigunakan idlalam ipengujian iini iadalha 

idengan ihipotesis: i 

H0 i= iRandom iEffect iModel i 

H1 i= iFixed iEffect iModel 

a. Jika inilai ip ivalue i> iα i(taraf isignifikansi isebesar i0,05) imaka iH0 

iditerima, isehingga imodel iyang ipaling itepat iuntuk idigunakan iyaitu 

iRandom iEffect iModel. i 

b. Jika inilai ip ivalue i< iα i(taraf isigifikansi isebesar i0,05) imaka iH0 

iditolak isehingga imodel iyang ipaling itepat iuntku idigunakan iyaitu 

iFixed iEffect iModel. i 

 

3.5.4.3. iUji iLangrange iMultiplier i(LM) 

Uji iLagrange iMultiplier imerupakan ipegujian iyang idilakukan iuntku 

imengetahui iapakah imodel iRandom iEffect ilebih ibaik idaripada iModel 

iCommon iEffect iyang ipaling itepat iuntku idigunakan idlalam imenganalisis 

idataipanel. iUji isignifikansi iRandom iEffect iini idikembangkan ioleh iBreusch-

Pagan. iPengujian ididasarkan ipada inilai iresidual idari imetode iCommon iEffect. 

iKriteria iyang idigunakan idlalam ipengujian iini idengan imenggunakan 

ihipotesis: i 

H0 i= iCommon iEffect iModel i 

H1 i= iRandom iEffect iModel. 

a. Apabila inilai iLM istatistik ilebih ibesar idari inilai istatistik ichi-

square isebagai inilai ikritis idan ip-value isignifikan i< i0,05 

idanmaka iH0 iditolak. iArtinya, iestimasi iyang itepat iuntku 

imodelregresi idata ipanel iadalha iRandom iEffect iModel. i 
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b. Apabila inilai iLM istatistik ilebih ikecil idari inilai istatistik ichi-

square isebagai inilai ikritis idan ip-value i> i0,05 idan imaka 

iH0diterima. iArtinya, iestimasi iyang ipaling itepat iuntku 

imodelregresi idata ipanel iadalah iCommon iEffect iModel. I 

3.5.5. Penentuan iModel iRegresi iData iPanel 

Menurut iGujarati i(2012:241) idapat idilakukan idengan itiga ipendekatan 

iyaitu iCommon iEffect iModel i(CEM), iFixed iEffect iModel i(FEM), idan 

iRandom iEffect iModel i(REM) iyang ipengujian ipenentuan imodel iregresi idata 

ipanel itelah idilampirkan idan idapat idilihat ipada ilembar ilampiran idi ihalaman 

ibelakang ipenelitian iini. iBerikut iini ipenjelasan imengenai iuji ipenentuan 

imodel iregresi idata ipanel isebagai iberikut i: i 

1. Common iEffect iModel i(CEM) i 

Model iini imerupakan ipendekatan imodel idata ipanel iyang ipaling 

isederhana ikarena ihanya imenggabungkan idata itime iseries idan icross isection 

idan ikemudian idiregresikan idalam imetode iOLS i(estimasi icommon ieffect). 

iDlalam ipendekatan iini itidak imemperhatikan idimensi iwaktu imaupun 

iperusahaan i(individu) isehingga idiasumsikan ibahwa iperilaku idata iperusahaan 

isama idlalam iberbagai ikurun iwaktu. i 

2. Fixed iEffect iModel i(FEM) i 

Model iFixed iEffect imengasumsikan ibahwa iada iperbedaan iantar 

iindividu idapat idiakomodasi idari iperbedaan iintersepnya. iModel iini iadalha 

iteknik iyang iakan imengestimasikan idata ipanel idengan imenggunakan ivariabel 

idummy iuntku imenangkap iadanya iperbedaan i53 iSTEI iIndonesia iintercept. 

iPerbedaan iintercept itersebut ibias iterjaid ikarena iperbedaan ibudaya ikerja, 

imanajerial, idan iinsentif. iSelain iitu, imodel iini ijuga imengasumsikan ibahwa 

ikoefisien iregresi itetap iantara iperusahaan idan iwaktu. iPendekatan idengan 

ivariabel iini idikenal idengan isebutan ileast isquare idummy ivariabels i(LSDV). 
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3. Random iEffect iModel i(REM) i 

Pada imodel iRandom iEffect iperbedaan iindividu idan iwaktu 

idicerminkan imelalui ierror iterms imasing-masing iperusahaan. iTeknik iini ijuga 

imemperhitungkan ibahwa ierror imungkin iberkorelasi isepanjang itime iseries 

idan icross isection. iKeuntungan imenggunakan iModel iRandom iEffect iyaitu 

imenghilangkan iheteroskedastisitas. iMetode iini ilebih ibaik idigunakan ipada 

idata ipanel iapabila ijumlah iindividu ilebih ibesar idaripada ijumlah ikurun iwaktu 

iyang iada. 

3.5.6  Uji iAnalisis iRegresi iModerasi i 

Tujuan ianalisis iini iuntku imengetahui iapakah ivariabel imoderasi iakan 

imemperkuat iatau imemperlemah ihubungan iantara ivariabel iindependent idan 

ivariabel idependen. iUji iinteraksi iatau isering idisebut iModerated iRegression 

iAnalysis i(MRA) imerupakan iaplikasi ikhusus iregresi iberganda ilinear idimana 

idlalam ipersamaan iregresinya imengandung iunsur iinteraksi i(perkalian idua 

iatau ilebih iindependen). iMRA isebagai iaplikasi idari iregresi ilinear iberganda 

i(perkalian idua iatau ilebih ivariabel iindependen) iyang imempunyai iunsur 

iinteraksi, idengan ipersamaan isebagai iberikut:  

Y i= iα i+ ib1ROE i+b2UP i+ ib3CSR i+ ib4ROE*CSR i+ ib5UP*CSR+ iɛ 

Keterangan: i 

Y  : iNilai iPerusahaan 

a  : iKonstanta i, i, i, i 

b1, ib2, ib3, ib4, ib5,: iParameter ikoefisien iregresi i 

ROE  : iReturn iOn iEquity 

UP  : iUkuran iPerusahaan 

CSR  : iCorporate iSocial iResponsibility 

ROE*CSR : iInteraksi iantara iReturn ion iEquityiterhadap iCorporate 

Social iResponsibility 

UP*CSR : iInteraksi iantara iUkuran iPerusahaan iterhadap iCorporate 

ISocial iResponsibility 

E  : iError i( iTingkat iKesalahan) i 
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3.5.7. Uji iHipotesis 

3.5.7.1.Uji iKoefisienDeterminasi 

Pengujian iini idilakukan iuntku imengetahui iseberapa ibesar iketerikatan 

iatau ikeeratan iantara ivariabel idependen idengan ivariabel iindependennya. 

iBesarnya inilai iR² iini iadalah i0 isampai idengan i1. i 

3.5.7.2Uji iStatistikt i(Uji iParsial) 

Uji it ipada idasarnya ibertujuan iuntku imengetahui isecara iindividual 

ipengaruh isetiap ivariabel iindependen iterhadap ivariabel idependen. iUntku 

imengetahui iapakah iterdapat ipengaruh iatau itidak idari imasing-masing ivariabel 

iindependen isecara iindividual iterhadap ivariabel idependen idigunakan itingkat 

isignifikan i5%. iPada iuji isignifikansi it, inilai it ihitung iakan idibandingkan 

idengan inilai it itabel. iJika it ihitung i> it itabel iatau iprobabilitas i< itingkat 

isignifikansi i(Sig i< i0,05), imaka iHa iditerima idan iH0 iditolak, ivariabel 

iindependen iberpengaruh iterhadap ivariabel idependen. iJika it ihitung i< it itabel 

iatau iprobabilitas i> itingkat isignifikansi i(Sig i> i0,05), imaka iHa iditolak idan 

iH0 iditerima, ivariabel iindependen itidak iberpengaruh iterhadap ivariabel 

idependen. I 

3.5.7.3Uji iStatistikF(Uji iSimultan) 

Uji istatistik iF ipada idasarnya imenunjukkan iapakah isemua ivaribel 

iindependen iatau ibebas iyang idimasukkan idlalam imodel imempunyai ipengaruh 

isecara ibersama- isama iterhadap ivariabel idependen/terikat i(Ghozali, 

i2013).iKriteria ipengambilan ikeputusannya iadalha ibila iF ihitung i> iF itabel 

iatau iprobabilitas i< inilai isignifikan i(Sig i≤ i0,05), imaka ihipotesis itidak idapat 

iditolak, iini iberarti ibahwa isecara isimultan ivariabel iindependen imemiliki 

ipengaruh isignifikan iterhadap ivariabel idependen. iBila iF ihitung i< iF itabel 

iatau iprobabilitas i> inilai isignifikan i(Sig i≥ i0,05), imaka ihipotesis iditerima, 

iini iberarti ibahwa isecara isimultan ivariabel iindependen itidak imempunyai 

ipengaruh isignifikan iterhadap ivariabel idependen. i 

 


