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ANALISIS NILAI WAJAR SAHAM DENGAN ANALISA FUNDAMENTAL
PADA PT INDAH KIAT PULP AND PAPER TBK DAN PT PABRIK
KERTAS TJIWI KIMIA TBK

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui nilai wajar harga saham pada
PT Indah Kiat Pulp and Paper Thk dan PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk
sehingga dapat dikategorikan Undervalued atau Overvalued serta mengetahui
perusahaan-perusahaan tersebut layak beli atau tidak yang akan berguna bagi
investor dalam mengambil keputusan dalam berinvestasi.

Penelitian ini dilakukan dengan startegi studi kasus pada PT Indah Kiat
Pulp and Paper Tbk dan PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk menggunakan data
selama lima tahun terakhir dari tahun 2013-2017. Data yang digunakan dalam
penelitian ini berupa data primer dan sekunder. Teknik pengumpulan data
menggunakan studi pustaka dan dokumen yang sebagian besar diambil dari
situs BEI: www.idx.co.id. Analisis dilakukan dengan menggunakan Analisis
Fundamental top-down analysis dan mencari nilai wajar harga saham dengan
metode Discounted Cash Flow yang dipadukan dengan Capital Asset Pricing
Model sehingga nilai wajar saham dapat ditemukan.

Hasil penelitian menunjukan bahwa nilai wajar PT Indah Kiat Pulp and
Paper dan PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia dikategorikan undervalued sepanjang
tahun 2018 dan dinilai dapat dijadikan sebagai objek investasi dan
direkomendasikan untuk investasi jangka menengah atau panjang.

Kata Kunci : Nilai Wajar Saham, Harga Pasar, Saham, Dividen, Analisa
Fundamental, Capital Asset Pricing Model, Discounted Cash
Flows, Undervalued, Overvalued.
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STOCK PRICE VALUE ANALYSIS WITH FUNDAMENTAL ANALYSIS OF
PT INDAH KIAT PULP AND PAPER TBK AND PT PABRIK KERTAS TJIWI
KIMIA TBK

ABSTRAK

The purpose of this research is to know the fair value of stock price of
PT Indah Kiat Pulp and Paper Thk and PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk so
that it can be categorized as Undervalued or Overvalued and know the
companies are worth buying ar not that wi be useful for investor in making
decisions in investments.

This research was conducted with a case study startegy of PT Indah Kiat
Pulp and Paper Thk and PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk using data during
last five years from 2013-2017. The data used in the research are primary and
secondary data. Technique of collecting data using literature study and
document which mostly taken from IDX website : www.idx.co.id the analysis is
perfomed by using Fundamental Analysis of top-down anaysis and looking for
fair value company stock by Discounted Cash flows method combained with
Capital Asset Pricing Model so that fair valued of company stock be found.

The result showed that fair value of PT Indah Kiat Pulp and Paper and
PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia is categorized as Undervalued in 2018 and
considerd to be an investment object and recommended for medium or long
term invesment.

Keywords : Fair Value of Stock, Market Price, Stock, Dividend, Fundamental
Analysis, Capital Asset Pricing Model, Discounted Cash Flows,
Undervalued, Overvalued.




