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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa pengaruh profitabilitas 

(EBITDA TA), market to book ratio (MBR), collateralizable asset (COLLASS), 

ukuran perusahaan (SIZE) dan risiko bisnis (VOL) terhadap struktur modal (DER) 

pada perusahaan infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2015-2020.  

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif yang diukur dengan 

metode regresi data panel dengan bantuan software Eviews. Sampel yang 

ditentukan dengan metode purposive sampling, dengan jumlah sampel sebanyak 19 

perusahaan infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2015-2020. Data penelitian yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder. Sumber data dalam penelitian ini diperoleh dari laporan 

keuangan dan diakses melalui www.idx.co.id  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal. Market to book ratio, collateralizable asset dan 

ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal. 

Sedangkan risiko bisnis berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur 

modal. Hasil analisis dalam penelitian ini juga menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan dapat memoderasi collateralizable asset terhadap struktur modal. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Market To Book Ratio, Collateralizable Asset, 

Ukuran Perusahaan, Risiko Bisnis, Struktur Modal 
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COLLATERALIZABLE ASSETS, COMPANY SIZE AND BUSINESS 
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Abstract 

This study aims to determine how much influence profitability (EBITDA TA), 

market to book ratio (MBR), collateralizable assets (COLLASS), size (SIZE) and 

business risk (VOL) on capital structure (DER) of infrastructure, utility and 

transportation listed on the Indonesia Stock Exchange 2015-2020. 

This study uses a type of quantitative research as measured by panel data 

regression method with the help of Eviews software. The sample is determined by 

purposive sampling method, with a total sample of 19 infrastructure, utility and 

transportation companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2020. 

The research data used in this study is secondary data. The source of data on this 

study comes  from financial statements and is accessed through www.idx.co.id.  

The results of this study indicate that profitability has no significant effect on 

capital structure. Market to book ratio, collateralizable assets and firm size have a 

positive and significant effect on capital structure. Meanwhile, business risk has a 

negative and significant effect on the capital structure. The results of the analysis 

in this study also indicate that the size of the company can moderate the 

collateralizable assets on the capital structure. 

Keywords: Profitability, Market To Book Ratio, Collateralizable Asset, Company 

Size, Business Risk, Capital Structure 

 

 

 

 

 

http://www.idx.co.id/


 

 

xi 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL .......................................................................................... ii 

HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ...................................... iii 

PERSETUJUAN PEMBIMBING .................................................................... iv 

HALAMAN PENGESAHAN ............................................................................ v 

KATA PENGANTAR ....................................................................................... vi 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI 

UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS ........................................................ viii 

ABSTRAK ......................................................................................................... ix 

DAFTAR ISI ..................................................................................................... xi 

DAFTAR TABEL ........................................................................................... xiv 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................ xv 

DAFTAR LAMPIRAN ................................................................................... xvi 

BAB I PENDAHULUAN ………………………………………………………..1 

1.1. Latar Belakang Masalah ………………………………………………….1 

1.2. Perumusan Masalah ……………………………………………………..10 

1.3. Tujuan Masalah ………………………………………………………….11 

1.4. Manfaat Masalah ………………………………………………………...11 

BAB II KAJIAN PUSTAKA …………………………………………………..13 

2.1. Landasan Teori …………………………………………………………..13 

2.1.1.  Pengertian Struktur Modal …………………………………………..13 

2.1.2.  Teori Struktur Modal ………………………………………………...14 

2.1.3.  Faktor-faktor yang mempengaruhi Struktur Modal ………………18 

2.1.3.1.  Profitabilitas ……………………………………………………...18 

2.1.3.1.1.  Pengertian Profitabilitas ……………………………………18 



 

 

xii 

 

2.1.3.1.1.  Pengaruh Profitabilitas Terhadap Struktur Modal ………20 

2.2.3.1.  Market to Book Ratio ……………………………………………..21 

2.2.3.1.1.  Pengertian Market to Book Ratio ………………………….21 

2.2.3.1.2.  Pengaruh Market to Book Ratio Terhadap Struktur Modal 

………………………………………………………………...22 

2.3.3.1.  Collateralizable Asset …………………………………………….23 

2.3.3.1.1.  Pengertian Collateralizable Asset ………………………….23 

2.3.3.1.2.  Pengaruh Collateralizable Asset Terhadap Struktur Modal 

………………………………………………………………...24 

2.4.3.1.2.  Ukuran Perusahaan ……………………………………………24 

2.4.3.1.1.   Pengertian Ukuran Perusahaan ……………………………24 

2.4.3.1.2.   Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal 

………………………………………………………………...25 

2.4.3.1.3.   Ukuran Perusahaan Memoderasi Pengaruh Collateralizable 

Asset Terhadap Struktur Modal ……………………………26 

2.5.3.1.  Risiko Bisnis …………………………………………………….26 

2.5.3.1.2.  Pengertian Risiko Bisnis …………………………………….26 

2.5.3.1.2.  Pengaruh Risiko Bisnis Terhadap Struktur Modal ……….27 

2.2. Review Penelitian Terdahulu ……………………………………………28 

2.3. Kerangka Konseptual Penelitian ………………………………………..33 

2.3.1.  Kerangka Pikir ………………………………………………………..35 

2.3.2.  Hipotesis ……………………………………………………………….36 

BAB III METODE PENELITIAN ……………………………………………37 

3.1. Rancangan Penelitian ……………………………………………………37 

3.2. Populasi Dan Sampel ………………………………………………….....37 

3.2.1.  Populasi Penelitian …………………………………………………....37 

3.2.2.  Sampel Penelitian ……………………………………………………..37 

3.3. Jenis dan Sumber Data ……………………………………………….....39 

3.3.1.  Jenis Data ……………………………………………………………...39 

3.3.2.  Sumber Data …………………………………………………………..39 

3.4. Definisi Operasional Variabel dan Skala Pengukuran ………………..39 

3.4.1.  Variabel Dependen ……………………………………………………39 



 

 

xiii 

 

3.4.2.  Variabel Independen …………………………………………............40 

3.4.3.  Skala Pengukuran …………………………………………….............41 

3.5. Metode Analisis Data dan Pengujian Hipotesis ………………………..42 

3.5.1.  Pengolahan Data ……………………………………………………...42 

3.5.2.  Penyajian Data ………………………………………………………..43 

3.5.3.  Alat Analisis Data ……………………………………………………..43 

3.5.3.1.  Analisis Statistika Deskriptif …………………………………..43 

3.5.3.2.  Metode Estimasi Data Panel …………………………………...43 

3.5.3.3.  Pemilihan Model Estimasi Data Panel ………………………...44 

3.5.3.4.  Uji Asumsi Klasik ………………………………………………46 

3.5.3.5.  Uji Analisis Regresi Data Panel ………………………………..47 

3.5.4.  Pengujian Hipotesis …………………………………………………...48 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ……………………………………….52 

4.1. Hasil Penelitian ……………………………………………………..……52 

4.1.1.  Statistika Deskriptif …………………………………………………..52 

4.1.2.  Uji Asumsi Klasik …………………………………………………….55 

4.1.3. Model Estimasi Data Panel …………………………………………..58 

4.1.4. Pemilihan Model Estimasi Data Panel ………………………............62 

4.1.5. Analisis Regresi Data Panel ………………………………………….64 

4.1.6. Uji Hipotesis …………………………………………………………...66 

4.2. Pembahasan Penelitian ……………………………………………….....68 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ……………………………………………73 

5.1.  Simpulan …………………………………………………………………73 

5.2. Saran ……………………………………………………………………...74 

5.3. Keterbatasan Penelitian dan Pengembangan Penelitian Selanjutnya ..75 

DAFTAR REFERENSI ………………………………………………………..76 

DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………………...80 



 

 

xiv 

 

DAFTAR TABEL 

Halaman  

Tabel 3.1   Sampel Penelitian ……………………………………………… 38 

Tabel 4.1 Statistika Deskriptif ……………………………………………. 52 

Tabel 4.2  Hasil Uji Multikolinieritas ……………………………………... 52 

Tabel 4.3  Hasil Uji Heteroskedasticity (Cross Section) ….……………….. 56 

Tabel 4.4  Hasil Uji Heteroskedasticity (Period Test) …………………….. 56 

Tabel 4.5  Hasil Uji Autocorrelation ………………………………….…… 57 

Tabel 4.6  Hasil Uji Cross Correlation ……………………………………. 58 

Tabel 4.7  Hasil Common Effect Model (CEM) ………………………….... 58 

Tabel 4.8 Hasil Fixed Effect Model (FEM) ……………………………….. 59 

Tabel 4.9  Hasil Random Effect Model (REM) ………………………….… 60 

Tabel 4.10  Hasil Uji Chow Test ……………………………………...…….. 62 

Tabel 4.11 Hasil Uji Hausman Test ……………………………...…………. 62 

Tabel 4.12  Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM) ……………………………. 63 

Tabel 4.13  Kesimpulan Pemilihan Model Estimasi Data Panel ………….… 63 

Tabel 4.14  Hasil Analisis Regresi Data Panel ……………………………… 64 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

xv 

 

DAFTAR GAMBAR 

Halaman  

Gambar 2.1 Trade Off Theory ………………………………………………...... 16 

Gambar 2.2 Kerangka Pikir ……………………………………...…………...... 35 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

xvi 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Halaman  

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan …………………………………...……. 80 

Lampiran 2 Dasar Pengambilan Keputusan Uji Durbin-Watson ………..……... 80 

Lampiran 3 Data Penelitian ………………………………..…………………... 81 

Lampiran 4 Data Perhitungan Variabel …………………….......……………… 86 

Lampiran 5 Eviews Output ………………………………..………………….. 105 

 

 


	PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI
	PERSETUJUAN PEMBIMBING
	HALAMAN PENGESAHAN
	KATA PENGANTAR
	HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS
	ABSTRAK
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN

