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PENGARUH KINERJA PERUSAHAAN TERHADAP REAKSI PASAR
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja perusahaan yang diukur
dengan rasio profitabilitas dan rasio pasar terhadap reaksi pasar pada perusahaan
manufaktur.

Sampel penelitian diambil dengan metode purposive sampling yakni berdasarkan
kriteria : (1) Perusahaan yang listed atau terdaftar pada BEI sebagai emiten
periode tahun 2010 sampai dengan tahun 2013, (2) Saham dari emiten aktif
diperdagangkan setiap bulan selama periode tahun 2010 sampai dengan tahun
2013, (3) Mempublikasikan dan selalu menyajikan laporan keuangan dengan mata
uang rupiah selama periode pengamatan yaitu tahun 2010 sampai dengan 2013.
Variabel bebas dalam dalam penelitian ini adalah kinerja perusahaan yang diukur
dengan Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Earning Per share
(EPS) dan Price to Book Value (PBV). Variabel terikat pada penelitian ini adalah
Abnormal Return sebagai ukuran reaksi pasar. Penelitian ini menggunakan
analisis regresi berganda. Analisis data dilengkapi dengan uji normalitas dan uji
asumsi Klasik (uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi).
Hasil analisis menunjukkan bahwa Return On Asset (ROA) dan Net Profit Margin
(NPM) memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap Abnormal
Return. Sedangkan Earning Per share (EPS) berpengaruh negatif tetapi tidak
signifikan terhadap Abnormal Return. Namun Price to Book Value (PBV)
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Abnormal Return.

Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Earning Per
Share (EPS), Price to Book Value (PBV) dan Abnormal Return.
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EFFECT OF COMPANY’S PERFORMANCE TO MARKET REACTION AT
MANUFACTURE COMPANY THAT LISTED IN BEI

ABSTRACT

This research want to examine the effects of company’s performance that
measured using profitability ratios and market ratios against market reaction at
manufacture company.

The sampling technique used in this research is purposive sampling with some
criteria, those are : (1) Manufacture companies listed in BEI over period 2010 to
2013, (2) The stock of companies actively traded each month during period 2010
to 2013, (3) Manufacture companies published and present the financial
statements with rupiah currency during research period 2010 to 2013.

The independent variable in this research is company’s performance that
measured with Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Earning Per
share (EPS) and Price to Book Value (PBV). The dependent variable in this
research is Abnormal Return at manufacture company as a measure of the market
reaction. This research used multiple regression analysis. Analysis of the data
furnished by the normality test and the classical assumption test (multicollinearity
test, heteroscedasticity test and autocorrelation test)

The result of this research shows that Return On Asset (ROA) and Net Profit
Margin (NPM) has positive effects but not significant to Abnormal Return. While
Earning Per Share (EPS) has negative effect but not significant to Abnormal
Return. Nevertheless Price to Book Value (PBV) has negative effect and
significant to Abnormal Return.

Key Words : Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Earning Per
Share (EPS), Price to Book Value (PBV) and Abnormal Return.
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