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BAB V 

 SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1.  Simpulan 

Penelitian  ini  membuktikan  bahwa : 

1. Profitabilitas yang diwakili oleh rasio ROA  berpengaruh  positif  dan  

signifikan terhadap return saham perbankan yang mencerminkan peningkatan 

rasio ROA menyebabkan peningkatan terhadap return saham perbankan. 

Rasio ROA yang meningkat menunjukkan kinerja bank yang semakin baik, 

sehingga hal ini berdampak pada para investor dan pemegang saham akan 

memperoleh keuntungan dari perolehan peningkatan return saham berupa 

capital gain maupun dividend yield dan begitu pula sebaliknya. 

2. Kecukupan permodalan yang diwakili oleh rasio CAR berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap return saham perbankan yang mencerminkan 

peningkatan rasio CAR menyebabkan peningkatan terhadap return saham 

perbankan. Rasio CAR yang meningkat mencerminkan permodalan bank 

yang kuat dan bank dapat menyerap potensi risiko seperti risiko kredit dan 

risiko pasar, sehingga pengelolaan operasional bank dapat berjalan baik dan 

hal ini akan menjadi sinyal positif bagi kepercayaan masyarakat terhadap 

bank yang mampu mempengaruhi reaksi pasar atau investor baik dan 

berujung pada meningkatnya return saham perbankan.  

3. Risiko likuiditas yang diwakili oleh rasio LDR berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap return saham perbankan yang mencerminkan peningkatan 

rasio LDR akan menyebabkan penurunan terhadap return saham perbankan 

dan sebaliknya. Bahwa semakin tinggi nilai LDR berarti semakin tinggi pula 

penyerapan dana pihak ketiga bank untuk ekspansi earning asset-nya di 

sektor kredit yang dapat menimbulkan potensi risiko likuiditas bagi bank 

apabila terjadi penarikan dana pihak ketiga secara mendadak atau rush 

sehingga hal ini akan berdampak pada kemampuan likuiditas bank dalam 

memenuhi kewajiban kepada pihak ketiga, sehingga hal ini akan mengurangi 
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kepercayaan investor dalam berinvestasi di saham perbankan dan pada 

akhirnya akan menyebabkan penurunan nilai return saham. 

4. Risiko kredit yang diwakili oleh rasio NPL berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap return saham perbankan, Hal ini mengindikasikan bahwa 

apabila terjadi peningkatan rasio NPL akan mempengaruhi peningkatan 

return saham perbankan dan sebaliknya. Rendahnya rasio NPL 

mencerminkan pengelolaan manajemen kredit yang berjalan baik, Sedangkan 

tingginya rasio NPL mencerminkan pengelolaan manajemen yang kurang 

baik. Namun demikian, bank masih dapat melakukan pencadangan atas kredit 

bermasalahnya tersebut sehingga secara net rasio NPL masih dapat 

diminimalisir dan tidak berdampak langsung terhadap operasional bank ybs.  

Rasio NPL dapat secara bertahap menurun selama  risiko kredit dari bank ybs 

masih dapat dikendalikan, dan selain rasio NPL diatas, kemungkinan masih 

terdapat faktor lainnya yang dapat mempengaruhi pergerakan return saham 

perbankan .  

5. Penelitian  ini  membuktikan bahwa risiko sistematis yang diwakili oleh Beta 

Saham berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham 

perbankan, yang mencerminkan peningkatan Beta Saham akan menyebabkan 

penurunan terhadap return saham perbankan. Beta Saham yang meningkat 

menunjukkan peningkatan atas indeks harga saham individu yang 

dipengaruhi oleh pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Saham. 

Walaupun terdapat keuntungan yang besar, namun semakin tinggi beta saham 

menyebabkan risiko dalam berinvestasi di saham semakin tinggi pula dan 

begitupun sebaliknya, sehingga hal ini kemungkinan dapat menjadi 

pertimbangan investor dalam berinvestasi di saham perbankan.   

5.3. Saran  

        Saran-saran yang dapat disampaikan dari hasil penelitian ini yaitu: 

1. Bank agar menjaga kinerja keuangannya terutama pengelolaan asset, 

permodalan, kredit yang disalurkan dan kualitas kreditnya, sehingga 

dapat meningkatkan kesehatan bank dan perolehan laba bersihnya 

sehingga hal ini dapat menjadi informasi yang baik bagi investor untuk 
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berinvestasi pada saham perbankan yang akan meningkatkan harga 

saham bank di masa mendatang. 

2. Para investor dan analis pasar modal agar dapat mempertimbangkan 

penggunaan indikator keuangan termasuk beta saham dalam analisanya. 

 

5.2.  Keterbatasan Penelitian dan Pengembangan Penelitian Selanjutnya 

         Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan antara lain: 

1. Perusahaan perbankan dalam periode penelitian beberapa diantaranya 

memiliki kinerja keuangan yang kurang baik, baik karena penurunan laba 

bersih maupun adanya kerugian bank yang berimbas tidak terpenuhinya 

pemberian deviden bank kepada para investor saham bank  ybs  sehingga  

hal  ini menyebabkan beberapa saham perbankan kurang diminati oleh 

para investor yang berdampak pada pergerakan saham menjadi kurang 

dinamis sehingga hal ini akan mempengaruhi tinggi rendahnya beta 

saham perbankan. 

2. Beta saham masih menggunakan single index model yang masih 

memiliki kelemahan berupa tidak ada standarisasi periode dan pecahan 

data dalam pengukuran beta. selama ini, penggunaan beta sangat 

subjektif. sebab tidak ada standarisasi yang jelas apakah beta tersebut 

dihitung dari data 1 tahun, 3 tahun, 5 tahun atau 10 tahun terakhir. Tidak 

juga disebutkan data yang digunakan, apakah itu harian, mingguan, 

bulanan atau tahunan. Tiadanya standar menyebabkan ketika terdapat 

informasi beta dari 2 sumber yang berbeda, menjadikan angka tersebut 

tidak bisa dibandingkan satu sama lain.  

      Untuk pengembangan penelitian selanjutnya dapat dipertimbangkan 

menggunakan metode pengukuran beta saham lainnya dalam mengukur 

kinerja saham perbankan seperti metode CAPM dan metode lainnya sehingga 

pengukuran risiko sistematis yang diwakili oleh beta saham perbankan dapat 

menjadi ukuran standar dalam menghitung pengaruhnya terhadap return 

saham perbankan bagi perbaikan tesis ini di masa mendatang. 
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LAMPIRAN 

 

 

Lampiran 1. Common Effect Model 
 

Dependent Variable: RETURN   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/13/19   Time: 22:06   

Sample: 2012 2017   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 132  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.168329 0.441899 -0.380922 0.7039 

ROA 8.124824 5.010137 1.621677 0.1074 

CAR 0.892683 1.170560 0.762612 0.4471 

LDR -0.062246 0.428197 -0.145368 0.8847 

NPL 3.725346 3.860297 0.965041 0.3364 

BETA -0.007181 0.069052 -0.103989 0.9173 

     
     R-squared 0.034369     Mean dependent var 0.183373 

Adjusted R-squared -0.003950     S.D. dependent var 0.492032 

S.E. of regression 0.493003     Akaike info criterion 1.467786 

Sum squared resid 30.62455     Schwarz criterion 1.598823 

Log likelihood -90.87390     Hannan-Quinn criter. 1.521034 

F-statistic 0.896923     Durbin-Watson stat 2.062202 

Prob(F-statistic) 0.485425    
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Lampiran 2. Fixed Effect Model 

 

Dependent Variable: RETURN   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/13/19   Time: 22:03   

Sample: 2012 2017   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 132  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 1.353371 1.086905 1.245160 0.2158 

ROA 7.241077 8.038442 0.900806 0.3698 

CAR 1.611193 1.817283 0.886594 0.3773 

LDR -2.052664 1.269744 -1.616597 0.1090 

NPL 1.315988 5.320024 0.247365 0.8051 

BETA 0.333179 0.178356 1.868049 0.0645 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.176222     Mean dependent var 0.183373 

Adjusted R-squared -0.027761     S.D. dependent var 0.492032 

S.E. of regression 0.498815     Akaike info criterion 1.627087 

Sum squared resid 26.12575     Schwarz criterion 2.216751 

Log likelihood -80.38777     Hannan-Quinn criter. 1.866700 

F-statistic 0.863905     Durbin-Watson stat 2.412593 

Prob(F-statistic) 0.655641    
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Lampiran 3. Random Effect Model  

 

Dependent Variable: RETURN   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/13/19   Time: 22:07   

Sample: 2012 2017   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 132  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.168329 0.447109 -0.376483 0.7072 

ROA 8.124824 5.069203 1.602781 0.1115 

CAR 0.892683 1.184360 0.753726 0.4524 

LDR -0.062246 0.433245 -0.143674 0.8860 

NPL 3.725346 3.905808 0.953797 0.3420 

BETA -0.007181 0.069866 -0.102777 0.9183 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.498815 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.034369     Mean dependent var 0.183373 

Adjusted R-squared -0.003950     S.D. dependent var 0.492032 

S.E. of regression 0.493003     Sum squared resid 30.62455 

F-statistic 0.896923     Durbin-Watson stat 2.062202 

Prob(F-statistic) 0.485425    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.034369     Mean dependent var 0.183373 

Sum squared resid 30.62455     Durbin-Watson stat 2.062202 
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

89 

 

                                                                                           STIE Indonesia 
 

Lampiran 4. Uji Chow-Fixed Effect Model 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: CHOW    

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 0.860991 (21,105) 0.6397 

Cross-section Chi-square 20.972258 21 0.4606 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: RETURN   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/13/19   Time: 22:05   

Sample: 2012 2017   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 132  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.168329 0.441899 -0.380922 0.7039 

ROA 8.124824 5.010137 1.621677 0.1074 

CAR 0.892683 1.170560 0.762612 0.4471 

LDR -0.062246 0.428197 -0.145368 0.8847 

NPL 3.725346 3.860297 0.965041 0.3364 

BETA -0.007181 0.069052 -0.103989 0.9173 
     
     R-squared 0.034369     Mean dependent var 0.183373 

Adjusted R-squared -0.003950     S.D. dependent var 0.492032 

S.E. of regression 0.493003     Akaike info criterion 1.467786 

Sum squared resid 30.62455     Schwarz criterion 1.598823 

Log likelihood -90.87390     Hannan-Quinn criter. 1.521034 

F-statistic 0.896923     Durbin-Watson stat 2.062202 

Prob(F-statistic) 0.485425    
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Lampiran 5. Uji Hausman- Random Effect Model  

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: CHOW    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 6.225125 5 0.2849 
     
     ** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

     
 
Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

     
     ROA 7.241077 8.124824 38.919723 0.8873 

CAR 1.611193 0.892683 1.899809 0.6022 

LDR -2.052664 -0.062246 1.424547 0.0954 

NPL 1.315988 3.725346 13.047324 0.5048 

BETA 0.333179 -0.007181 0.026930 0.0381 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: RETURN   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/13/19   Time: 22:08   

Sample: 2012 2017   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 132  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.353371 1.086905 1.245160 0.2158 

ROA 7.241077 8.038442 0.900806 0.3698 

CAR 1.611193 1.817283 0.886594 0.3773 

LDR -2.052664 1.269744 -1.616597 0.1090 

NPL 1.315988 5.320024 0.247365 0.8051 

BETA 0.333179 0.178356 1.868049 0.0645 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.176222     Mean dependent var 0.183373 

Adjusted R-squared -0.027761     S.D. dependent var 0.492032 

S.E. of regression 0.498815     Akaike info criterion 1.627087 

Sum squared resid 26.12575     Schwarz criterion 2.216751 

Log likelihood -80.38777     Hannan-Quinn criter. 1.866700 

F-statistic 0.863905     Durbin-Watson stat 2.412593 

Prob(F-statistic) 0.655641    
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Lampiran 6. Uji Langrange Multiplier – Fixed Effect Model 

 

Lagrange multiplier (LM) test for panel data 

Date: 09/13/19   Time: 22:09  

Sample: 2012 2017   

Total panel observations: 132  

Probability in ()   

    
    Null (no rand. effect) Cross-section Period Both 

Alternative One-sided One-sided  

Breusch-Pagan  1.982636  5.590810  7.573446 

 (0.1591) (0.0181) (0.0059) 

Honda -1.408061  2.364489  0.676297 

 (0.9204) (0.0090) (0.2494) 

King-Wu -1.408061  2.364489  1.507531 

 (0.9204) (0.0090) (0.0658) 

SLM -0.946487  3.216538 -- 

 (0.8280) (0.0006) -- 

GHM -- --  5.590810 

 -- -- (0.0243) 

 

Lampiran 7. Descriptif Statistic 

 

DESCRIPTION RETURN ROA CAR LDR NPL BETA 

 Mean  0.183373  0.019393  0.179042  0.862643  0.024431  0.419200 

 Median  0.084384  0.017750  0.173800  0.871300  0.021700  0.094000 

 Maximum  3.868514  0.051500  0.295800  1.110700  0.088300  3.777300 

 Minimum -0.392405 -0.048900  0.102500  0.523900  0.002100 -0.701000 

 Std. Dev.  0.492032  0.012829  0.037403  0.101317  0.014364  0.757276 

 Skewness  3.842189 -0.673076  0.509938 -0.618417  1.583172  2.150615 

 Kurtosis  26.74036  8.202954  2.997133  4.741117  7.389057  7.354668 

       

 Jarque-Bera  3424.598  158.8557  5.720855  25.08685  161.0926  206.0505 

 Probability  0.000000  0.000000  0.057244  0.000004  0.000000  0.000000 

       

 Sum  24.20518  2.559900  23.63350  113.8689  3.224900  55.33438 

 Sum Sq. Dev.  31.71455  0.021562  0.183263  1.344732  0.027030  75.12408 

       

 Observations  132  132  132  132  132  132 
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Lampiran 8. Variace Inflation Factor (VIF) 

Variance Inflation Factors  

Date: 09/08/19   Time: 21:18  

Sample: 1 132   

Included observations: 132  

    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 

    
    C  0.195275  106.0526  NA 

ROA  25.10147  7.353939  2.226836 

CAR  1.370211  24.88766  1.033151 

LDR  0.183353  75.11553  1.014434 

NPL  14.90189  6.487826  1.657229 

BETA  0.004768  1.928844  1.473782 

    
    

 

Lampiran 9. Uji Autokorelasi – LM Test Breusch-Grodfrey 

 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 1.352102     Prob. F(2,124) 0.2625 

Obs*R-squared 2.817230     Prob. Chi-Square(2) 0.2445 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 09/13/19   Time: 22:38   

Sample: 1 132    

Included observations: 132   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.126139 0.447523 0.281860 0.7785 

ROA 0.198886 4.997901 0.039794 0.9683 

CAR -0.339367 1.186112 -0.286117 0.7753 

LDR -0.064802 0.429032 -0.151043 0.8802 

NPL -0.585558 3.869978 -0.151308 0.8800 

BETA 0.003504 0.068941 0.050823 0.9595 

RESID(-1) 0.017271 0.089502 0.192972 0.8473 

RESID(-2) -0.150013 0.091652 -1.636763 0.1042 

     
     R-squared 0.021343     Mean dependent var 5.72E-17 

Adjusted R-squared -0.033904     S.D. dependent var 0.483503 

S.E. of regression 0.491631     Akaike info criterion 1.476516 

Sum squared resid 29.97094     Schwarz criterion 1.651231 

Log likelihood -89.45003     Hannan-Quinn criter. 1.547512 

F-statistic 0.386315     Durbin-Watson stat 2.014809 

Prob(F-statistic) 0.908919    
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Lampiran 10. Uji Heteroskedastisitas – Uji White 

Heteroskedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.369598     Prob. F(20,111) 0.9935 

Obs*R-squared 8.241604     Prob. Chi-Square(20) 0.9901 

Scaled explained SS 100.7730     Prob. Chi-Square(20) 0.0000 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 09/13/19   Time: 22:40   

Sample: 1 132    
Included observations: 132 
   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.033973 9.772266 0.003476 0.9972 

ROA^2 -192.1075 1148.564 -0.167259 0.8675 

ROA*CAR -328.3982 498.8841 -0.658266 0.5117 

ROA*LDR -51.04975 187.6600 -0.272033 0.7861 

ROA*NPL -615.9843 1690.264 -0.364431 0.7162 

ROA*BETA -20.68702 44.91018 -0.460631 0.6460 

ROA 133.9925 201.4624 0.665099 0.5074 

CAR^2 86.13155 67.24115 1.280935 0.2029 

CAR*LDR 22.30754 32.42098 0.688059 0.4929 

CAR*NPL 149.9724 327.5932 0.457801 0.6480 

CAR*BETA 3.319243 8.678824 0.382453 0.7029 

CAR -45.62275 43.75052 -1.042793 0.2993 

LDR^2 -5.406976 6.661475 -0.811678 0.4187 

LDR*NPL -0.717739 130.8382 -0.005486 0.9956 

LDR*BETA 1.370433 3.237419 0.423310 0.6729 

LDR 5.946562 14.19648 0.418876 0.6761 

NPL^2 -412.4302 656.2330 -0.628481 0.5310 

NPL*BETA -25.69174 38.97378 -0.659206 0.5111 

NPL 20.88650 147.4649 0.141637 0.8876 

BETA^2 0.001722 0.274349 0.006276 0.9950 

BETA -0.793635 3.223994 -0.246165 0.8060 
     
     R-squared 0.062436     Mean dependent var 0.232004 

Adjusted R-squared -0.106494     S.D. dependent var 1.206512 

S.E. of regression 1.269131     Akaike info criterion 3.459451 

Sum squared resid 178.7869     Schwarz criterion 3.918079 

Log likelihood -207.3238     Hannan-Quinn criter. 3.645817 

F-statistic 0.369598     Durbin-Watson stat 2.307832 

Prob(F-statistic) 0.993539    
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Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 

Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

Equation: EQ01   

Specification: RETURN C ROA CAR LDR NPL BETA 
     
      Value df Probability  

Likelihood ratio  117.2185  22  0.0000  
     
     LR test summary:   

 Value df   

Restricted LogL -90.87390  126   

Unrestricted LogL -32.26462  126   
     
          

Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: RETURN   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 09/14/19   Time: 08:01   

Sample: 2012 2017   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 132  

Iterate weights to convergence  

Convergence achieved after 7 weight iterations 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.305781 0.267192 -1.144422 0.2546 

ROA 7.452285 2.288100 3.256975 0.0014 

CAR 1.667366 0.507482 3.285569 0.0013 

LDR -0.033958 0.285911 -0.118771 0.9056 

NPL 1.388491 1.353035 1.026204 0.3068 

BETA -0.015124 0.027388 -0.552216 0.5818 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.222666     Mean dependent var 0.262148 

Adjusted R-squared 0.191820     S.D. dependent var 0.554500 

S.E. of regression 0.497363     Akaike info criterion 0.579767 

Sum squared resid 31.16859     Schwarz criterion 0.710803 

Log likelihood -32.26462     Hannan-Quinn criter. 0.633014 

F-statistic 7.218501     Durbin-Watson stat 2.386784 

Prob(F-statistic) 0.000006    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.017215     Mean dependent var 0.183373 

Sum squared resid 31.16858     Durbin-Watson stat 2.055266 
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Lampiran 11. Uji Dependent Test 

Variable ROA CAR LDR NPL BETA 

ROA 1 - - - - 

CAR 0.1616  1 - - - 

LDR -0.019  0.0239  1 - - 

NPL -0.6004  -0.1272  0.0422  1 - 

BETA 0.5241  0.1252 -0.0904  -0.1620  1 

 

Lampiran 12. Recovery Autokorelasi  

Dependent Variable: RETURN   

Method: Least Squares   

Date: 09/15/19   Time: 13:28   

Sample: 1 132    

Included observations: 132   

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed 
        bandwidth = 5.0000) 
   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.168329 0.409070 -0.411492 0.6814 

ROA 8.124824 3.536884 2.297170 0.0233 

CAR 0.892683 1.769822 0.504391 0.6149 

LDR -0.062246 0.263919 -0.235852 0.8139 

NPL 3.725346 2.543001 1.464941 0.1454 

BETA -0.007181 0.042829 -0.167660 0.8671 
     
     R-squared 0.034369     Mean dependent var 0.183373 

Adjusted R-squared -0.003950     S.D. dependent var 0.492032 

S.E. of regression 0.493003     Akaike info criterion 1.467786 

Sum squared resid 30.62455     Schwarz criterion 1.598823 

Log likelihood -90.87390     Hannan-Quinn criter. 1.521034 

F-statistic 0.896923     Durbin-Watson stat 1.966358 

Prob(F-statistic) 0.485425     Wald F-statistic 3.488019 

Prob(Wald F-statistic) 0.005493    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


































