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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

 Hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis regresi data panel 

dengan variabel independen profitabilitas (yang diproksi oleh ROA, ROE, dan 

NPM), variabel moderating inflasi dan variabel dependen return saham dapat 

disimpulkan bahwa : 

1. ROA berpengaruh positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan 

otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017.  Perusahaan 

yang meningkatkan ROA dapat menarik investor dalam menanamkan 

dananya ke perusahaan tersebut. ROA yang naik menunjukkan kinerja 

perusahaan semakin baik, sehingga investor tertarik untuk memiliki saham 

perusahaan tersebut. Investor beranggapan bahwa ROA yang tinggi akan 

meningkatkan tingkat return yang dapat diperoleh oleh investor. 

2. ROE berpengaruh negatif terhadap return saham pada perusahaan otomotif 

dan komponen yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017. Perusahaan yang 

meningkatkan ROE kurang menarik investor dalam menanamkan dananya ke 

perusahaan. Investor beranggapan jika perusahaan dengan menaikkan ROE, 

maka investor beranggapan negatif yaitu bahwa perusahaan membagikan 

dividen menjadi berkurang atau kecil, karena keuntungannya akan 

dicadangkan untuk menambah modal perusahaan, sehingga tingkat return 

menjadi turun. 

3. NPM tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan otomotif dan 

komponen yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017. Perusahaan dengan 

meningkatkan NPM belum mampu menarik secara signifikan terhadap 

investor untuk menanamkan dananya ke perusahaan. Investor beranggapan 

jika perusahaan dengan menaikkan NPM, dengan promo yang besar akan 

mempengaruhi pengeluaran biaya yang besar dimasa yang akan datang 

sehingga kenaikan NPM belum dapat meningkatkan besarnya tingkat return 

yang diperolehnya. 
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4. ROA yang dimoderasi inflasi berpengaruh negatif terhadap return saham 

pada perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI tahun 2013-

2017. Dengan naiknya tingkat inflasi maka akan melemahkan kemampuan 

asset perusahaan untuk menaikkan keuntungan karena biaya yang dikeluarkan 

menjadi besar sehingga keuntungan turun yang akan mengakibatkan return 

saham yang diperoleh investor menjadi turun. 

5. ROE yang dimoderasi inflasi berpengaruh positif signifikan terhadap return 

saham pada perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI tahun 

2013-2017. Inflasi yang naik memacu perusahaan untuk mengelola modalnya 

sendiri untuk menaikkan laba, perusahaan lebih efisien dengan mengurangi 

pinjaman modal dari pihak luar. Sehingga naiknya inflasi akan memperkuat 

ROE. Dengan naiknya ROE keuntungan naik dan return saham yang 

diperoleh investor naik. 

6. NPM yang dimoderasi inflasi tidak berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017. 

Dengan naik turunnya inflasi tidak mempengaruhi tingkat laba terhadap 

penjualan. Perusahaan selalu menjaga kualitas barang agar bermutu baik, 

maka dengan naiknya harga barang karena biaya yang naik, barang tersebut 

akan tetap diminati oleh konsumen, sehingga laba terhadap penjualan tidak 

terpengaruh dengan naik turunnya inflasi. Berarti tidak ada kenaikan atau 

penurunan NPM maka return saham tidak terpengaruh. 

 

5.2 Saran 

 Saran-saran yang dapat penulis berikan sehubungan dengan hasil 

penelitian yang telah dilakukan adalah sebagai berikut : 

1. Sebagai bahan pertimbangan dalam membuat kebijakan dimasa yang akan 

datang yang bertujuan memberikan informasi relevan kepada stakeholder dan 

calon investor. Perusahaan harus dapat lebih memperhatikan kondisi 

perusahaan khususnya bagian keuangan karena para investor mengambil 

keputusan berdasarkan informasi yang tercantum dalam laporan keuangan 

khususnya pada nilai ROA dan ROE serta informasi lain yang terkait dengan 

perusahaan. 
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2. Investor hendaknya mengambil keputusan tidak hanya mengandalkan data 

internal keuangan perusahaan saja seperti profitabilitas (ROA, ROE dan 

NPM), akan tetapi perlu juga memperhatikan faktor eksternal perusahaan 

seperti (inflasi, kondisi politik, perubahan kurs mata uang, kebijakan ekonomi 

dan yang lainya) yang dapat mempengaruhi return saham.  

3. Bagi para peneliti selanjutnya yang ingin meneliti lebih lanjut, sebaiknya 

peneliti dapat menggunakan variabel dependen atau variabel moderating yang 

berbeda dengan variabel di atas, dikarenakan dengan variabel yang berbeda 

akan menambah hasil perbendaharaan dalam penelitian terhadap return 

saham.  Sehingga dengan semakin banyaknya hasil perbendaharaan penelitian 

akan lebih bermanfaat untuk pihak yang memerlukan. 

 

5.3 Keterbatasan Penelitian dan Pengembangan Penelitian Selanjutnya. 

 Penelitian ini mempunyai keterbatasan, terutama dalam hal: 

1. Hasil penelitian menunjukkan kecilnya pengaruh variabel independen dalam 

mempengaruhi variabel dependen, yakni hanya sebesar 15,38% dan sisanya 

sebesar 84,62% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak dimasukkan 

dalam model sehingga masih banyak variabel yang berpengaruh namun tidak 

dimasukkan dalam model ini.  

2. Penelitian ini terbatas pada return saham yang termasuk dalam perusahaan 

otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017 sehingga 

masih banyak emiten yang belum masuk dalam penelitian ini. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


