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PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR, DAN SUKU BUNGA

TERHADAP HARGA EMAS DI INDONESIA

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, Nilai Tukar,
dan Suku Bunga terhadap Harga Emas di Indonesia. Strategi yang digunakan
dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan data runtut waktu. Dalam
penelitian ini yang menjadi populasi adalah data Inflasi, Nilai Tukar Rupiah
terhadap Dolar Amerika, dan Suku Bunga Bank Indonesia selama periode lima
tahun mulai dari tahun 2012 - 2016 dalam bentuk data bulanan. Metode analisis
data dalam penelitian ini adalah analisis koefisien regresi linear berganda,
koefisien determinasi dan pengujian hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa: (1) Variabel inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
emas, (2) Variabel Nilai Tukar Rupiah terhadap USD berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga emas, (3) Variabel Suku Bunga (Bl rate) berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap harga emas, (4) Variabel inflasi, kurs rupiah, dan
suku bunga secara simultan berpengaruh terhadap harga emas. Nilai koefisien
determinasi (R?) dalam penelitian ini sebesar 0,389 yang artinya kemampuan
variabel bebas dalam menjelaskan variasi variabel terikat sebesar 38.9%
sedangkan sisanya sebesar 61.1% dijelaskan oleh variabel-variabel lain diluar
penelitian ini.

Kata kunci : Inflasi, Nilai Tukar, Suku Bunga, Harga Emas
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THE EFFECT OF INFLATION, EXCHANGE RATE, INTEREST RATE,
AND OIL PRICE ON THE GOLD PRICE IN INDONESIA

ABSTRAK

This study aims to determine the effect of Inflation, Exchange Rate, and Interest
Rates on the price of gold in Indonesia. The strategy used in this research is to
use time series data. In this study, the data of populations are Inflation, Rupiah
Exchange Rate to US Dollar, and Interest Rate of Bank Indonesia during the five-
year period starting from 2012 to 2016 in the form of monthly data. Data analysis
method in this research is multiple linear regression coefficient analysis,
coefficient of determination and hypothesis testing. The results showed that: (1)
Inflation variable has negative and significant effect on gold price, (2) Rupiah
Exchange Rate variable to USD has positive and significant influence to gold
price, (3) Variable Interest Rate (Bl rate) had significant negative on the price of
gold, (4) Inflation variable, exchange rate, and interest rate simultaneously affect
the gold price. The value of determination coefficient (R?) in this research is 0.389
which means the ability of independent variable in explaining variation of
dependent variable equal to 38.9% while the rest equal to 61.1% explained by
other variables outside this research.

Keywords: Inflation, Interest Rate, Exchange Rate, Gold Price

viii




DAFTAR ISI

Halaman
SAMPUL DALAM ..ottt ettt na s [
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI......ccoiiiiiiiiice s ii
PERSETUJUAN PEMBIMBING..........ooiiii e i
PANITIA PENGUJII SKRIPSI ...ttt v
KATA PENGANTAR ...ttt Vv
ABSTRAK SKRIPSI ..ot vii
DY I o G 1 SR iX
DAFTAR TABEL ...ttt Xii
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiv
BAB | PENDAHULUAN
1.1. Masalah Penelitian ..o s 1
1.1.1. Latar Belakang Masalah ...........ccccoovevviiiiicie e 1
1.1.2. Perumusan Masalah ...........cccooeiieiieiiie s 7
1.1.3 Spesifikasi Masalah POKOK ..o 7
I T - T[0T I o USSP 7
1.2.1. Identifikasi variabel-variabel Penelitian ............c.ccoovvviiiiniiiene, 7
1.2.2. Uraian Konsepsional Tentang variabel ..........c.ccccooviiiiiinnienininnn 9
1.2.3. Hipotesis PeNlItIAN ........cccooviiiiiiiieiice e 11
1.3. Tujuan dan Kegunaan Penelitan ...........cccccevieiiiiiie i 11
1.3.1. TUjuan PenelItian .......c.cccveieiieieeie e 11
1.3.2. Kegunaan Penelitian ... 12
BAB |1 KAJIAN PUSTAKA
2.1. Review Hasil-hasil Penelitian Terdahulu ..........cccocoviiiiiieiiiieeeee 13
2.2. LANASAN TEOM ..vivieiiiieciie sttt sttt st 17
2.2. 1 INFIAST ...t 18
2.2.2. Nilai TUKAITKUIS ..o 27



2.2.3. SUKU BUNQA ..oiiieiiciic ettt ettt 32
2.2.4, Harga EMAS ....oooiiiiiie e 35
2.3. Hubungan Antarvariabel Penelitian...........ccooviiiiiniiiiicic e 41

BAB 11l PROSEDUR PENELITIAN

3.1. Lokasi Dan Waktu Penelitian............cccccveeiieiiiieniescee e 43
3.2. Strategi Dan Metoda Penelitian ............cccocveiiiiii i 43
3.3. Populasi dan Sampel Penelitian ...........cccccevveiiiieiicie e 44
3.4. Unit-unit Analisis PENeltian ..........cccooveiviie i 44
3.5. Metoda Pengumpulan Data...........ccocuviiiieieieicreseseseeee e 45
3.6. Metoda ANaliSiS Data.........ccoviiiiiieiieiie s 47
3.6.1. Rencana Pengolahan, Penyajian Data, dan Analisis Statistik ................ 47
3.6.2. Uji ASUMSIE KISIK .....oviiiiiiiiiiiiice e 49
3.6.3. Pengujian SIGNITIKANST ........cccooiiiiiiiie i 52
3.6.3. Koefisien DetermiNast .......cccceieerieiiiiieieeiie e 53

BAB IV HASIL-HASIL PENELITIAN

4.1. Deskripsi Data Penelitian...........c.cccoeoiiieieie i 56
4.1.1. DesKripsi Harga EMaS........ccccviieieeieiie e 56
4.1.2. DeSKIIPST INFIAST ... e 58
4.1.3. DesKripsi Nilai TUKAT ........cccooiiiiiei s 59
4.1.4. DesKripsi SUKU BUNQA ........ccciiiiiiiee e 61

4.2. Hasil Uji ASUMST KIASIK.........c.coiiiiiiiiiiec e 62
4.2.1. UjJIENOIMAITAS ... 63
4.2.2. UjJi AULOKOTEIAST ...t s 63
4.2.3. Uji HeteroKedastiSitas...........ccecveieerieiieiieiie e 64
4.2.4. Uji MURTKOINIEIITAS ... veiveeiveeie et 65

4.3. ANalisis StatiStIK DAtA........cccoveiiereeie e 66
4.3.1. Regresi Linier Berganda..........coccoveeeiieneeiienie e s 66
4.3.2. Koefisien DeterMinasi (R?)...... . .. cocooeoeoseoeeeoeeseeeeeeseeressesseeeeseesnos 68

4.4, Pengujian HIPOTESIS. . .cveieeiieeieiieie ettt nns 69
4.4.1. Uji Signifikansi Parsial (UJi£)......ccoooereriniiiiiiiieeeecess s 69



4.4.2. Uji Signifikansi Simultan (UJi F) ..o 70

4.4. Pembahasan Penelitian..........cccoveiiiiiiinese e 70
4.5.1. Inflasi Terhadap Harga EmMas .........cccccoeiiieniiinincceec e 70
4.5.2. Nilai Tukar Terhadap Harga Emas...........ccooeieriiniiiniieiesie e 72
4.5.3. Suku Bunga Terhadap Harga Emas.........ccccccevvieiiiiiic e 73

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

5.1, KESIMPUIAN ..ot 74
LTV ST | £ | o TSR 75
5.3. KeterbataSan MaSalah .............eeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenee 75
DAFTAR KUTIPAN . .ottt e e e e e e e e 77
DAFTAR PUS T AK A ettt et e e e e e 83

LAMPIRAN ..ottt e ettt e e e e e e ae s reeeeeeeessessttereeeeeeseeseesenees 87

Xi



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 4.1. Uji NOrmMalitas........cccoveiiieeiiie e 64
Tabel 4.2. Uji AULOKOTEIAST ......c.vveiiiieeiiiee e 65
Tabel 4.3. Uji HeteroskedastiSitas..........cuvevuveerirreiiieeiieesiieessiieesseeesseee e 66
Tabel 4.4. ANAliSIS REGIEST.......ciiiiiiiiiiieiiee e 67

xii



Gambar 1.1.
Gambar 1.2
Gambar 4.1.
Gambar 4.2.
Gambar 4.3.

Gambar 4.4.

DAFTAR GAMBAR

Halaman
Laju Pertumbuhan PDB Indonesia 2012-2016............ccccccecvveerinennn 1
Trend Harga Emas dalam satu tahun terakhir ............c.ccccooeevnnenne 5
Harga Emas dari Januari 2012 — Desember 2016..............cceennee.. 57
Inflasi dari Januari 2012 — Desember 2016 ..........ccoceevienieennnen, 58
Kurs Rupiah dari Januari 2012 — Desember 2016.............ccccc...... 60
Suku Bunga Bank Indonesia tahun 2012 -2016 ............ccccceeveeene. 61

Xiii



Lampiran 1.

Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.

Lampiran 5.

DAFTAR LAMPIRAN

Halaman

Data Inflasi (INF), Kurs (EXC), Suku Bunga Bank Indonesia

(Bl_Rate), dan Harga Emas (GOLD) ........cccccoecvveviieeiiieeiiiieene, 87
Output Analisis Regresi Linier Berganda..........ccccccccvvviveeiiinnnne, 89
Ouput Uji AsumSi KIaSIK.........ccceeirieeiiiieiii e 90
Surat Pernyataan Pengganti RiSet...........cccccoviiviiiiiiiiiiciieeenn, 93
Daftar Riwayat HidUD ........cocoeiiiiiiiiiieieeeecc e 94

Xiv



