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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE)
terhadap harga saham PT Matahari Putra Prima Tbk. Strategi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah strategi asosiatif dan metode yang dipilih adalah metode ex post
facto dengan menggunakan data time series. Teknik pengambilan sampel adalah non
probability sampling dan penentuan sampelnya menggunakan teknik purposive sampling.
Dalam penelitian ini yang menjadi sampel adalah laporan keuangan tahunan PT Matahari
Putra Prima Tbk selama periode 10 tahun mulai dari tahun 1999 sampai dengan tahun
2008. Metode analisis data dalam penelitian ini adalah analisis koefisien regresi, analisis
koefisien determinasi dan pengujian hipotesis.

Berdasarkan hasil perhitungan regresi PT Matahari Putra Prima Tbk, diperoleh
bentuk persamaan Y = 828,152 - 18,258 X. yang artinya bahwa kenaikan Return on
Equity (ROE) akan menyebabkan penurunan terhadap harga saham. Hal tersebut
ditunjukan pada koefisien regresi atau nilai b dalam persamaan regresi tersebut
menunjukan angka negatif sebesar 18,258 yang mempunyai arti bahwa setiap kenaikan
Return on Equity (ROE) sebesar 1%, akan menyebabkan penurunan harga saham sebesar
Rp 18,258 dan sebaliknya. Adapun nilai koefisien a (intercept) adalah sebesar Rp
828,152 yang berarti apabila Return on Equity (ROE) nol, maka diperkirakan harga
saham sebesar Rp 828,152. Hasil analisis koefisien korelasi diperoleh nilai r sebesar
0,376 sehingga hubungan antara Return on Equity (ROE) dengan harga saham adalah
rendah pada periode penelitian dari tahun 1999 sampai dengan tahun 2008. Adapun nilai
koefisien determinasi (R?) sebesar 14,20% yang mengandung arti bahwa pengaruh
Return on Equity (ROE) terhadap harga saham adalah sebesar 14,20% dan sisanya 85,80
% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar Return on Equity (ROE).
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