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PENGARUH KURS RUPIAH, HARGA MINYAK DUNIA,
DAN TINGKAT INFLASI TERHADAP INDEKS HARGA
SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI BURSA EFEK

ABSTRAK

Pasar modal merupakan salah satu indikator perekonomian suatu
negara. Hal ini secara umum terlihat dari pergerakan Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) pada pasar modal. Di Indonesia, pergerakan IHSG selama
tahun 2010 — 2014 cenderung mengalami trend yang meningkat, walaupun
pada tahun 2013 mengalami penurunan akibat krisis ekonomi global.
Pergerakan IHSG dipengaruhi oleh kondisi makroekonomi (kurs rupiah dan
inflasi) dan kondisi perekonomian global (harga minyak dunia). Tujuan
penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana dan berapa besar pengaruh
dari kurs rupiah terhadap dolar Amerika, harga minyak dunia, dan tingkat
inflasi terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda dengan SPSS 21. Selain itu, dilakukan uji koefisien
determinasi untuk mengukur model regresi, uji t, dan uji F untuk pengujian
hipotesis secara parsial dan simultan. Data sampel pengamatan yang digunakan
adalah data bulanan selama tahun 2010 — 2014 dengan teknik purposive
sampling.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial, variabel
kurs rupiah memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap IHSG. Variabel
harga minyak dunia memiliki pengaruh negatif, namun tidak signifikan
terhadap IHSG. Sementara itu, inflasi memiliki pengaruh negatif, namun tidak
signifikan terhadap IHSG. Secara simultan, variabel kurs rupiah, harga minyak
dunia, dan inflasi berpengaruh signifikan terhadap IHSG.

Kata kunci : Kurs Rupiah, Harga Minyak Dunia, Inflasi, IHSG
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THE EFFECTS OF IDR EXCHANGE RATE, WORLD OIL PRICES,
THE LEVEL OF INFLATION ON JAKARTA COMPOSITE INDEX
(JCI AT INDONESIA STOCK EXCHANGE(IDX)

ABSTRACT

The capital market is one indicator of a country's economy. It is
generally seemed from the movement of Jakarta Composite Index (JCI) on the
capital market. In Indonesia, the JCI movement in five years i.e. 2010 - 2014
tend to have an increasing trend, although in 2013 has a decrease due to the
global economic crisis. JCI movement is influenced by macroeconomic
conditions (the exchange rate and inflation) and the global economy (world oil
prices). The purpose of this study was to determine how and how much the
influence of IDR exchange rate on the US dollar, world oil prices, and the level
of inflation on Jakarta Composite Index (JCI).

The analytical method used in this study is multiple linear regression
analysis with SPSS 21. Additionally, the coefficient of determination test is to
measure the regression model, the t test and F test for hypothesis testing
partially and simultaneously. Observation sample data used are monthly data in
five years 2010 - 2014 by purposive sampling technique.

Results from this study indicate that partially, IDR exchange rate
variable has a significant negative effect on JCI. World oil prices variable has a
negative effect, but it is not significant on JCI. Meanwhile, inflation has a
negative effect, but it is not significant on JCI. Simultaneously, IDR exchange
rate variable, world oil prices, and inflation have a significant effect on JCI.

Keywords : IDR Exchange Rate, World Oil Prices, Inflation, Jakarta
Composite Index (JCI)
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