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BABi iIi i 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latari iBelakang 

Keberhasilani ipemerintahi imelaluii iprogrami i“yuki inabungi isaham”i 

imulaii imenunjukkani iarahi iyangi ipositif.i iGerakani iinii ibertujuani iuntuki 

imendorongi imasyarakati iuntuki imelakukani iinvestasii iadalahi iuntuki 

imendorongi imasyarakati isebagaii iinvestori iriteli ilebihi iaktifi idalami 

ikegiatani ipasari imodali igunai imeningkatkani ikebutuhani iinvestasii idii 

iIndonesia.i iGerakani iyangi idimulaii isejaki itahuni i2017i ilalui iberhasili 

imenjaringi isebanyaki i2i ijutai iinvestori ibarui ipertahuni i2020 (Katadata.co.id, 

2021).i iPeningkatani ipertumbuhani iinvestori idarii itahuni ikei itahuni 

idigambarkani idalami itabeli isebagaii iberikut 

Gambari i1.i i1i i 

Grafiki ipertumbuhani iInvestor 

 

Sumber: https://databoks.katadata.co.id/datapublish/2021/01/25/jumlah-investor-

ritel-di-bursa-terus-meningkat# 
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Investori imelakukani iinvestasii idipicui ikarenai iingini imendapatkani 

ikeuntungani iyangi ilebihi iatasi iinvestasii iyangi itelahi idilakukannya.i 

iKeuntungani itersebuti ibiasai idikenali idengani ireturni isaham.i iReturni isahami 

imerupakani iimbali ihasili iyangi idiperolehi iatasi iinvestasii iyangi idilakukani 

iolehi iinvestor,i idimanai iimbali ihasili itersebuti idapati iberasali idarii idivideni 

iataui idarii icapitali igain (Handayani & Zulyanti, 2018).i iDivideni imerupakani 

ireturni iyangi iberasali idarii ipembagiani ilabai iperusahaan,i isedangkani 

icapitali igaini imerupakani ireturni iyangi iberasali idarii ikenaikani ihargai 

isaham. 

Investori ibiasanyai iakani iberupayai imeminimalisiri irisikoi idengani 

imemanfaatkani iinformasii iyangi iadai iuntuki imemprediksii ikeuntungani iyangi 

idapati idiperolehi idii imasai iyangi iakani idatang.i iDalami iteorii isinyal,i 

imanajemeni iperusahaani imenerbitkani ilaporani ikeuangani idani imemberikani 

igambarani imengenaii ikondisii iperusahaani iyangi itelahi iterjadi.i iInvestori 

isebagaii ipihaki iyangi iakani iberinvestasii iakani imemulaii ianalisisi iatasi 

iperusahaani ibiasanyai imelaluii ianalisisi irasioi ikeuangan.i iTujuannyai iadalahi 

iuntuki imeminimalisiri ikerugiani iyangi idapati idiperolehi iinvestori idengani 

imemanfaatkani iinformasii iyangi imemuati irealisasii iatasi iperusahaani 

itersebut.i iBanyaki isekalii irasio-rasioi iyangi idigunakani idalami ipengukurani 

ikinerjai iperusahaan (Purba,i i2019),i inamuni iterdapati ibeberapai irasioi iyangi 

imenjadii ifaktori ikuncii iyangi idapati imempengaruhii ireturni isahami iyaitui 

ireturni ioni iasset,i iearningi iperi ishare,i idebti itoi iequityi iratio,i idani ipricei 

iearningi iratio. 

Faktori iyangi ipertamai iyaitui ireturni ioni iasset.i iReturni ioni iasseti 

imerupakani ikemampuani iperusahaani idalami imemperolehi ilabai idengani 

iseluruhi isumberi idayai iyangi idimilikinya.i iReturni ioni iasseti imemilikii 

ipengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iPerusahaani iyangi imemilikii inilaii ireturni 

ioni iasseti iyangi ibesari icenderungi imampui imengelolai isumberi idayai imodali 

iyangi idimilikinyai isecarai ibaiki ikarenai inilaii ireturni ioni iasseti iyangi ibesari 

imencerminkani ibesarnyai ilabai iyangi idiperolehi iperusahaan (Mayunii idani 

iSuarjaya,i i2018).i iSebaliknyai ijikai iperusahaani imemilikii inilaii iretruni ioni 
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iasseti iyangi ikecili imakai imengindikasikani iperusahaani ibelumi imampui 

imemaksimalkani isumberi idayai iyangi idimilikinya. 

Faktori iyangi ikeduai iyaitui iearningi iperi ishare.i iEarningsi iperi isharei 

imerupakani ilabai iperi ilembari isahami iyangi idimilikii iinvestori iatasi iseluruhi 

ibagiani idalami iperusahaan.i iEarningsi iperi isharei imemilikii ipengaruhi 

iterhadapi ireturni isaham.i iSemakini ibesari inilaii iearningi iperi isharei imakai 

iakani idisukaii iolehi iinvestor,i ihali iinii idisebabkani ikarenai inilaii iearningi iperi 

isharei imelambangkani ikinerjai iperusahaani iyangi isemakini ibaik.i iSebaliknyai 

iperusahaani iyangi imemilikii inilaii iearningi iperi isharei iyangi ilebihi ikecili 

icenderungi itidaki idiminatii iolehi iinvestori ikarenai ilabai iyangi idiperolehi 

imenjadii ilebihi isedikit Handayanii idani iZulyantii i(2018). 

Faktori iyangi iketigai iyaitui idebti itoi iequityi iratio.i iDebti itoi iequityi 

iratioi imerupakani iperbandingani iantarai ihutangi iterhadapi iekuitasi idalami 

imembiayaii iaseti iyangi idimilikii iolehi iperusahaan.i iDebti itoi iequityi iratioi 

iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iSemakini ibesari inilaii idebti itoi 

iequityi iratioi imakai isemakini ibesari ipulai ipendanaani isumberi idayai 

iperusahaani imelaluii ihutang.i iSemakini ibesarnyai ihutangi imakai iekuitasi 

iperusahaani iakani icenderungi istabili isehinggai ireturni isahami iyangi 

idihasilkani idapati imaksimal.i iSebaliknyai ijikai inilaii idebti itoi iequityi iratioi 

isemakini ikecili imakai inilaii iekuitasnyai isemakini ibesari isehinggai ireturni 

isahami iyangi idihasilkani isemakini ikecil (Ningsihi idani iSoekotjo,i i2017).. 

Faktori iyangi ikeempati iadalahi ipricei iearningsi iratio.i iPricei iearningsi 

iratioi imerupakani irasioi iyangi imenggambarkani ihargai isahami iperusahaani 

iyangi idilihati idarii ilabai iperlembari isahamnya.i iPricei iearningsi iratioi 

iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iSemakini ibesari inilaii ipricei iearningsi 

iratioi isuatui iperusahaani imakai iakani isemakini ibaiki idalami imenghasilkani 

ireturni ibagii iinvestor.i iSebaliknyai ijikai ipricei iearningsi iratioi isuatui 

iperusahaani irendahi imakai iakani imenghasilkani ireturni iyangi isemakini ikecili 

ibagii iinvestor Adiwibowo,i i(2018). 

Faktori iterakhiri iadalahi ifirmi isize.i iFirmi iSizei iataui iyangi ilebihi idikenali 

idengani iukurani iperusahaani imerupakani isuatui iskalai iyangi idigunakani iuntuki 

imengukuri ibesari ikecilnyai isuatui iperusahaan.i iFirmi isizei imerupakani ifaktori 
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iyangi ipentingi idalami imenentukani ireturni isaham.i iHali iinii idikarenakani 

iperusahaani idengani iskalai iyangi ibesari iakani imemilikii ikemampuani iyangi 

ilebihi iuntuki imenghasilkani ikeuntungani ijugai isemakini ibesari iyangi 

iberdampaki ipadai ipeningkatani ireturni isahami iyangi idimilikii iinvestor.i iHali 

iinii imendorongi iminati iinvestori iuntuki imelakukani iinvestasii idengani iharapani 

imemperolehi ikeuntungani iyangi ibesari idengani iadanyai iinvestasii ipadai 

iperusahaani idengani iskalai ibesari itersebut (Mayunii idani iSuarjaya,i i2018). 

Penelitiani iyangi idilakukani iolehi iHandayanii idani iZulyantii i(2018)i 

imenunjukkani ibahwai iterdapati ipengaruhi iantarai iearningi iperi ishare,i idebti 

itoi iequityi iratio,i idani ireturni ioni iassetsi iterhadapi ireturni isaham.i 

iSementarai ipenelitiani iyangi idilakukani iolehi iAfinindyi idani iBudiyantoi 

i(2017)i imenunjukkani ibahwai idebti itoi iequityi iratioi idani ipricei iearningsi 

iratioi itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham,i isedangkani ireturni ioni 

iequityi iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani iyangi idilakukani 

iolehi iPurbai i(2019)i imenunjukkani ibahwai ireturni ioni iasseti idani iquicki 

iratioi iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham,i isedangkani idebti itoi iequityi 

itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani iyangi idilakukani 

iolehi iMayunii idani iSuarjayai i(2018)i imenyatakani ibahwai ifirmi isizei itidaki 

iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham,i isedangkani ipenelitiani iyangi 

idilakukani iolehi iAdiwibowoi i(2018)i imenyatakani ibahwai iterdapati 

ipengaruhi iantarai ifirmi isizei iterhadapi ireturni isaham.i iPerbedaani ipenelitiani 

iinii idengani ipenelitiani isebelumnyai iterletaki ipadai ipengamatani iyangi 

idilakukani isertai iperiodei ipengamatani iyangi imelibatkani itahuni i2020i iyangi 

imanai idipengaruhii iolehi ipandemii icovid-19. 

Berdasarkani imemaparani itersebuti imakai ipenelitii itertariki imengangkati 

ikedalami ipenelitiani idengani ijuduli i”PENGARUHi iRETURNi iONi 

iASSETS,i iEARNINGi iPERi iSHARE,i iDEBTi iEQUITYi iRATIO,i 

iPRICEi iEARNINGSi iRATIO,i iDANi iFIRMi iSIZEi iTERHADAPi 

iRETURNi iSAHAM”i idimanai iobjeki ipenelitiani iyangi idipilihi iadalahi 

iperusahaani iyangi iterdaftari ipadai isektori iconsumeri igoodsi iindustryi 

iperiodei i2016-2020.i iPemilihani isektori iconsumeri igoodsi iindustryi isebagaii 
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iobjeki iyangi iditelitii ididasarkani ipadai iperformai iperusahaani isektori 

iconsumeri igoodsi iindustryi ipascai i2015i iyangi imanai imengalamii 

ipergerakani ifluktuatifi icenderungi imenuruni ihinggai itahuni i2019i idani 

imengalamii ipeningkatani iyangi icukupi isignifikani ipadai itahuni i2020.i 

iBerikuti iinii imerupakani igrafiki ikinerjai iperusahaani iconsumeri igoodsi 

iindustryi iyangi idibandingkani idengani isektorali ilaini iyangi iterdaftari idii 

iBursai iEfeki iIndonesiai iperiodei i2018-2019. 

Gambari i1.i i2i i 

Grafiki iKinerjai iPerusahaani iSektorali i2018-2019 

 

Sumber:https://idx.co.id/data-pasar/laporan-statistik/digital-statistic-beta/jci-
sectoral-movement?q=eyJ5ZWFyIjoiMjAyMSIsIm1vbnRoIjoiMiIi 
isInF1YXJ0ZXIiOjAsInR5cGUiOiJtb250aGx5In0=# 

 
Perbedaan yang mendasar pada penelitian ini dengan penelitian-penelitian 

sebelumnya skala sampel yang digunakan yang lebih masif daripada penelitian-

penelitian sebelumnya, selain itu penelitian ini berfokus pada faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi return saham dimasa sebelum pandemi covid-19 serta saat 

pandemi covid-19. 
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1.2 Rumusani iMasalah 

Berdasarkani ilatari ibelakangi imasalahi iyangi itelahi idipaparkani idiatas,i 

imakai ipenelitii imenariki iperumusani imasalahi isebagaii iberikut: 

1. Apakahi iterdapati ipengaruhi iantarai ireturni ioni iasseti iterhadapi ireturni 

isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi iterdaftari 

idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020? 

2. Apakahi iterdapati ipengaruhi iantarai iearningi iperi isharei iterhadapi 

ireturni isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020? 

3. Apakahi iterdapati ipengaruhi iantarai idebti itoi iequityi iratioi iterhadapi 

ireturni isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020? 

4. Apakahi iterdapati ipengaruhi iantarai ipricei iearningsi iratioi iterhadapi 

ireturni isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020? 

5. Apakahi iterdapati ipengaruhi iantarai ifirmi isizei iterhadapi ireturni isahami 

ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi iterdaftari idii 

iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020? 

 

1.3 Tujuani iPenelitian 

Berdasarkani iperumusani imasalahi idiatasi imakai ipenelitiani iinii 

imemilikii ibeberapai itujuani iyaitu: 

1. Untuki imengetahuii ipengaruhi iantarai ireturni ioni iasseti iterhadapi ireturni 

isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi iterdaftari idii 

iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020. 

2. Untuki imengetahuii ipengaruhi iantarai iearningi iperi isharei iterhadapi 

ireturni isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020. 

3. Untuki imengetahuii ipengaruhi iantarai idebti itoi iequityi iratioi iterhadapi 

ireturni isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020. 
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4. Untuki imengetahuii ipengaruhi iantarai ipricei iearningsi iratioi iterhadapi 

ireturni isahami ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020. 

5. Untuki imengetahuii ipengaruhi iantarai ifirmi isizei iterhadapi ireturni isahami 

ipadai iperusahaani iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi iterdaftari idii iBursai 

iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020. 

 

1.4 Manfaati iPenelitian 

Penelitiani iyangi idilakukani iinii imemilikii imanfaati iuntuki ibeberapai 

ipihaki idiantaranya: 

1. Bagii iilmui ipengetahuan 

Penelitiani iinii ibermanfaati iuntuki imemberikani ipemahamani imengenaii 

ipengaruhi ireturni ioni iasset,i iearningi iperi ishare,i idebti itoi iequtyi iratioi 

idani ipricei iearningsi iratioi iterhadapi ireturni isahami iperusahaan-

perusahaani idii iIndonesia. 

2. Bagii iregulator 

Penelitiani iinii ibermanfaati iuntuki iOtoritasi iJasai iKeuangani i(OJK)i 

iselakui iregulatori idii ibidangi ipasari imodali iuntuki imenyusuni iperaturani 

ilebihi ibaiki idimasai iyangi iakani idatang. 

3. Bagii iinvestor 

Penelitiani iinii ibermanfaati iuntuki imemberikani iinformasii imengenaii 

ifaktor-faktori iyangi imempengaruhii ireturni isahami isehinggai idapati 

imenjadii ipertimbangani iuntuki imembuati ikeputusani isebelumi 

imelakukani iinvestasi. 


