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BABi iIIi i 

LANDASANi iTEORI 

 

2.1 Kajiani iPustaka 

 Teorii iSinyal 

Teorii iyangi imendasarii ipenelitiani iinii iadalahi iteorii isinyal.i iTeorii 

isinyali imerupakani iteorii iyangi idikembangkani iolehi iSpence.i iTeorii iinii 

imelibatkani iduai ipihaki iyaitui imanajemeni isebagaii ipihaki iyangi 

imemberikani isinyali imelaluii ilaporani ikeuangani idani iinvestori iyangi 

imenindaklanjutii iatasi isinyali iyangi idiberikani iolehi imanajemeni imelaluii 

ikeputusani iinvestasii i(Supriadi,i i2020).i iLaporani ikeuangani iyangi 

idihasilkani imanajemeni imemberikani iinformasi-informasii iterkaiti ikondisii 

iperusahaan.i iInformasii itersebuti idapati iberupai iinformasii iyangi ibaiki 

imaupuni iinformasii iyangi iburuk.i iInformasii itersebuti idisajikani ikedalami 

ilaporani ikeuangani iyangi ikemudiani idisampaikani ikepadai iinvestor.i 

iInvestori ikemudiani imemberikani ipenilaiani iatasi iinformasii iyangi 

idisampaikani iolehi imanajemeni iperusahaani imelaluii ilaporani ikeuangan.i 

iInformasii itersebuti iakani imemberikani isentimeni ipasari iyangi iberbedai 

iterhadapi isahami iperusahaan.i iSemakini ibaiki ikondisii isuatui iperusahaani 

imakai iakani imendorongi iinvestori iuntuki imelakukani iinvestasii idani 

imendorongi ipeningkatani ihargai isahami idani imeningkatkani icapitali igain.i 

iSebaliknyai ijikai ikondisii iperusahaani isedangi ikurangi ibaiki imakai iakani 

imendorongi iinvestori iuntuki imenghindarii isahami iperusahaani itersebuti idani 

imendorongi ipenurunani ihargai iyangi iberimbasi ipadai imenurunnyai icapitali 

igain. 

i i 

 Saham 

Pasari imodali imerupakani isuatui itempati ibertemunyai ipemiliki imodali 

idani ipihaki iyangi imembutuhkani imodali idimanai iperusahaani iyangi 

imembutuhkani imodali imenawarkani iinvestasii ikepadai ipihaki iyangi 

imemilikii imodal,i isebagaii igantinyai ipihaki iyangi imemilikii imodali iakani 
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idiberikani ibuktii ikepemilikani iperusahaani itersebut.i iSahami iadalahi itandai 

ibuktii ikeikutsertaani idalami ikepemilikani isuatui iperusahaani i(Astawinetui i&i 

iHandini,i i2020:56).i iMenuruti ipengertiani ilain,i isahami ibuktii ikepemilikani 

isuatui iperusahaani iyangi imemiilikii inilaii inominali i(Handini,i i2020:41).i 

iSedangkani imenuruti ipenelitii isahami imerupakani isuatui ibuktii ikepemilikani 

isuatui iperusahaani ibaiki idalami ibentuki ikertasi iataupuni ibentuki iyangi ilaini 

iyangi imemilikii inilaii ididalamnya,i idapati idiperjualbelikan,i idani ipihaki 

iyangi imemilikii ihaki iklaimi iatasi iperusahaani itersebut. 

Kepemilikani isahami imemilikii iduai ikeuntungani idani ikerugiani 

i(www.idx.co.id/produk/saham/).i iKeuntungani iyangi ipertamai iadalahi icapitali 

igain.i iSahami imemilikii inilaii idani idapati idiperjualbelikan.i iHargai isahami 

iterbentuki iakibati iadanyai ipermintaani idani ipenawaran.i iSemakini itinggii 

ipermintaani imakai ihargai isahami iakani icenderungi inaiki isehinggai 

iberdampaki ipadai icapitali igaini iyangi idihasilkani isemakini ibesar.i 

iKeuntungani iyangi ikeduai imerupakani idividen,i idivideni imerupakani 

ikeuntungani iyangi idiperolehi idarii ipembagiani ikeuntungani iperusahaan.i 

iPembagiani ikeuntungani iperusahaani idilakukani isetelahi idiputuskani 

ibesarannyai imelaluii irapati iumumi ipemegangi isahami i(Handayanii i&i 

iZulyanti,i i2018:615). 

Kerugiani iyangi ipertamai iadalahi icapitali iloss.i iPeristiwai iinii 

iberlawanani idengani icapitali igain.i iJikai ipermintaani irendahi imakai ihargai 

isahami iakani icenderungi ituruni isehinggai iberdampaki ipadai icapitali ilossi 

iyangi idihasilkani isemakini ibesar.i iKerugiani iyangi ikeduai imerupakani 

ipembubarani i(likuidasi)i iperusahaani i(Purba,i i2019:69) 

. 

 Returni iSaham 

Returni isahami iadalahi ikeuntungani iyangi idiperolehi iolehi iperusahaan,i 

iindividu,i idani iinstitusii idarii ihasili ikebijakani iinvestasii iyangi idilakukannyai 

i(Handayanii i&i iZulyanti,i i2018:615).i iPengertiani ilainnyai imenjelaskani 

ireturni isahami imerupakani ikeuntungani iataui iimbali ihasili i(return)i iyangi 

imerupakani iyangi idiperolehi iperusahaan,i iindividui idani iinstitusii idarii 
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ikebijakani iyangi iditentukani iperusahaani i(Purba,i i2019:68).i iMenuruti 

ipeneliti,i ireturni isahami imerupakani iimbali ihasili iyangi idiperolehi iatasi 

iinvestasii iyangi idilakukani iolehi iinvestor,i idimanai iimbali ihasili itersebuti 

idapati iberasali idarii idivideni iataui idarii icapitali igain. 

Returni isahami idapati iberupai ireturni irealisasii idani ireturni iekspektasi.i 

iReturni irealisasii imerupakani iimbali ihasili iyangi itelahi iterjadii isementarai 

ireturni iekspektasii imerupakani iimbali ihasili iyangi ibelumi iterjadi.i iReturni 

irealisasii isangatlahi ipentingi idalami ireturni isahami ikarenai idengani ireturni 

iyangi itelahi idirealisasii iinvestori idapati imengukuri ikinerjai iperusahaan,i 

iselaini iitui iinvestori idapati imenggambarkani ireturni idimasai iyangi iakani 

idatangi i(returni iekspektasi)i i(Handayanii i&i iZulyanti,i i2018:616).i i 

Returni ibiasanyai idiukuri idengani imembandingkani iantarai ikenaikani 

iataui ipenurunani ihargai isahami ipadai iakhiri itahuni idibandingkani idengani 

ihargai isahami itahuni isebelumnya.i iHali iinii idimaksudkani iuntuki imengukuri 

icapitali igaini iyangi idiperolehi iinvestori iatasi iinvestasii iyangi itelahi 

idilakukannyai i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4074).i iDengani idemikian,i 

isemakini ibesari ireturni isahami isuatui iperusahaani imakai iakani isemakini 

idiminatii iolehi iinvestor. 

 

 Returni iOni iAssets 

Returni ioni iasseti imerupakani ikemampuani iperusahaani imemperolehi ilabai 

iataui iukurani iefektivitasi ipengelolaani imanajemeni iperusahaani i(Ningsihi i&i 

iSoekotjo,i i2017:2).i iPenelitiani ilaini imendeskripsikani ireturni ioni iasseti isebagaii 

itingkati ilabai iyangi idiperolehi iperusahaani idengani itingkati iinvestasii iyangi 

iditanamkani i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4066).i iSedangkani imenuruti ipenelitii 

ireturni ioni iasseti imerupakani ikemampuani iperusahaani idalami imemperolehi 

ilabai idengani iseluruhi isumberi idayai iyangi idimilikinya. 

Returni ioni iasseti imerupakani isuatui itoloki iukuri iseberapai ibaiknyai 

ikemampuani iperusahaani idalami imemperolehi ilaba.i iReturni ioni iasseti idiukuri 

idengani icarai imembandingkani iantarai ijumlahi ilabai ibersihi iyangi idihasilkani 

iperusahaani idengani iaseti iyangi idimilikinya.i iPerusahaani iyangi imemilikii inilaii 
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ireturni ioni iasseti iyangi ibesari icenderungi imampui imengelolai isumberi idayai 

imodali iyangi idimilikinyai isecarai ibaiki ikarenai inilaii ireturni ioni iasseti iyangi 

ibesari imencerminkani ibesarnyai ilabai iyangi idiperolehi iperusahaan.i iSebaliknyai 

ijikai iperusahaani imemilikii inilaii iretruni ioni iasseti iyangi ikecili imakai 

imengindikasikani iperusahaani ibelumi imampui imemaksimalkani isumberi idayai 

iyangi idimilikinyai i(Afinindyi i&i iBudiyanto,i i2017:6). 

Returni ioni iasseti ijugai imenjadii ikatalisi ipositifi idalami ipergerakani 

isahami idii ibursa.i iPerusahaani iyangi imampui imenghasilkani ilabai iyangi 

itinggii iakani icenderungi idisukaii iolehi iinvestori ikarenai iperusahaani imampui 

iuntuki iterusi ibertumbuhi isehinggai imendorongi iinvestori iuntuki imembelii 

isahami iperusahaani itersebut.i iPeningkatani ihargai isahami idarii iwaktui ikei 

iwaktui iakani imendorongi ipeningkatani icapitali igaini iinvestor.i iSelaini iitui 

iinvestori ijugai imemilikii ipeluangi iyangi iuntuki imendapatkani idivideni 

idengani inominali iyangi ibesari ipula.i iHali iinilahi iyangi imendorongi ireturni 

ioni iasseti isebagaii ikatalisi ipositifi idalami imeningkatkani ireturni isahami 

iyangi iditerimai iolehi iinvestor. 

 

 Earningi iPeri iShare 

Earningi iperi isharei imerupakani isuatui irasioi ikeuangani iyangi 

idigunakani iuntuki imengetahuii ibesarnyai ilabai iperi ilembari isahami iyangi 

idiperolehi idarii iinvestasii iyangi itelahi idilakukani i(Handayanii i&i iZulyanti,i 

i2018:616).i iPenelitiani ilaini imendeskripsikani iearningi iperi isharei 

idipergunakani iuntuki imengukuri iberapai ibesari ipendapatani iyangi idihasilkani 

iperusahaani iuntuki itiap-tiapi ilembari isahami iyangi iberedari i(Afinindyi i&i 

iBudiyanto,i i2017:6).i iMenuruti ipenelitii iearningi iperi isharei imerupakani 

ilabai iperi ilembari isahami iyangi idimilikii iinvestori iatasi iseluruhi ibagiani 

idalami iperusahaan. 

Earningi iperi isharei imerupakani isuatui irasioi ipasari iyangi idigunakani 

iuntuki imengukuri ikinerjai iperusahaan.i iEarningi iperi isharei idiukuri idengani 

imembandingkani ilabai ibersihi iyangi idiperolehi iperusahaani iterhadapi ijumlahi 

iseluruhi ilembari isahami iperusahaani iyangi iberedari iataui idimilikii iolehi 
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iinvestor.i iSemakini ibesari inilaii iearningi iperi isharei imakai iakani idisukaii iolehi 

iinvestor,i ihali iinii idisebabkani ikarenai inilaii iearningi iperi isharei 

imelambangkani ikinerjai iperusahaani iyangi isemakini ibaik.i iSebaliknyai 

iperusahaani iyangi imemilikii inilaii iearningi iperi isharei iyangi ilebihi ikecili 

icenderungi itidaki idiminatii iolehi iinvestori ikarenai ilabai iyangi idiperolehi 

imenjadii ilebihi isedikit. 

Earningi iperi isharei ijugai imenjadii ikatalisi ipositifi idalami ipeningkatani 

ireturni isahami iselaini ireturni ioni iasset.i iPerusahaani iyangi imemilikii inilaii 

ilabai iperi ilembari isahami iyangi ibesari icenderungi imemilikii ipotensii 

ikeuntungani iyangi ibesari ibagii iinvestor.i iSehinggai iinvestori irelai iuntuki 

imelakukani iinvestasii iyangi imendorongi ipeningkatani ihargai iperi ilembari 

isahami idii ipasar.i iSelaini iitui idengani inilaii ilabai iperi ilembari isahami iyangi 

itinggii iakani imendorongi iinvestori iuntuki imemperolehi idivideni iyangi itinggii 

ijuga.i iSebaliknya,i iperusahaani iyangi imemilikii inilaii iearningi iperi isharei iyangi 

ikecili iakani icenderungi idii ihindarii iolehi iinvestori ikarenai ipotensii iinvestori 

iuntuki imemperolehi ikeuntungani imenjadii ilebihi ikecil.i iHali iinii iberdampaki 

ipadai ikinerjai isahami idii ipasari iyangi iakani ibergeraki istagnani icenderungi 

iturun.i iSelaini iitu,i ipotensii iinvestori iuntuki imemperolehi ilabai idarii idivideni 

iakani imenjadii ilebihi ikecili ikarenai ilabai iperusahaani iyangi idihasilkani ilebihi 

ikecil. 

 

 Debti itoi iEquityi iRatio 

Debti itoi iequityi iratioi imerupakani iperbandingani iantarai ihutang-hutangi 

idani iekuitasi idalami ipendanaani iperusahaani idani imenunjukkani ikemampuani 

imodali isendiri,i iperusahaani iuntuki imemenuhii iseluruhi ikewajibannyai 

i(Purba,i i2019:70).i iPenelitii ilaini iberpendapati ibahwai imerupakani 

iperbandingani iantarai ihutangi iyangi idimilikii iperusahaani iterhadapi imodali 

isendirii i(Afinindyi i&i iBudiyanto,i i2017:4).i iMenuruti ipeneliti,i idebti itoi 

iequityi iratioi imerupakani iperbandingani iantarai ihutangi iterhadapi iekuitasi 

idalami imembiayaii iaseti iyangi idimilikii iolehi iperusahaan. 

Debti itoi iequityi iratioi imerupakani isuatui ialati iuntuki imengukuri 

isumberi ipendanaani isumberi idayai iperusahaan.i iDebti itoi iequityi iratioi 
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idiukuri idengani icarai imembandingkani ijumlahi iseluruhi iutangi iyangi 

idimilikii iperusahaani iterhadapi ijumlahi iseluruhi iekuitasi iyangi idimilikii 

iperusahaan.i iSemakini ibesari inilaii idebti itoi iequityi iratioi imakai isemakini 

ibesari ipulai ipendanaani isumberi idayai iperusahaani imelaluii ihutang.i 

iSemakini ibesarnyai ihutangi imakai iekuitasi iperusahaani iakani icenderungi 

istabili isehinggai ireturni isahami iyangi idihasilkani idapati imaksimal.i 

iSebaliknyai ijikai inilaii idebti itoi iequityi iratioi isemakini ikecili imakai inilaii 

iekuitasnyai isemakini ibesari isehinggai ireturni isahami iyangi idihasilkani 

isemakini ikecil. 

Debti itoi iequityi iratioi ijugai idiperkirakani imenjadii ikatalisi ipositifi 

ibagii ireturni isaham.i iInvestori iakani icenderungi imenyukaii iperusahaani 

idengani inilaii idebti itoi iequityi iratioi iyangi icukupi ikarenai ihali itersebuti 

imengindikasikani iseluruhi iaseti iyangi idimilikii iperusahaani itidaki ihanyai 

ibertumpui ipadai idanai iyangi iberasali idarii iinvestori isaja.i iSehingga,i iketikai 

iperusahaani imenghasilkani ilaba,i imakai ilabai itersebuti iakani idigunakani 

iuntuki imelakukani ipembayarani ihutang,i idani isisanyai iuntuki idibagikani 

ikepadai iinvestor.i iSebaliknyai ijikai iperusahaani imemilikii irasioi ihutangi 

iyangi ikecili imakai ipendanaani isebagiani ibesari iberasali idarii iekuitas,i ijikai 

iperusahaani imemperolehi ilabai imakai iperusahaani iakani imembagikannyai 

ikebanyaki iinvestor,i ihali iinii iakani imembuati ireturni isahami iyangi 

idihasilkani imenjadii ilebihi ikecili isehinggai iinvestori iakani icenderungi itidaki 

iberminati iuntuki imelakukani iinvestasii ipadai iperusahaan. 

 

 Pricei iEarningsi iRatio 

Pricei iearningi iratioi imerupakani irasioi iuntuki imemprediksii 

ikemampuani iperusahaani idalami imenghasilkani ilabai idii imasai iyangi iakani 

idatangi idengani imelihati iberapai ibanyaki iinvestori iyangi ibersediai 

imembayari iuntuki itiapi irupiahi idarii ilabai iyangi idilaporkani i(Afinindyi i&i 

iBudiyanto,i i2017:5).i iPenelitiani ilaini imenjelaskani ipricei iearningi iratioi 

isebagaii iperbandingani iantarai ijumlahi ineti iincomei i(labai ibersih)i iyangi 

idibagikani ikepadai iseluruhi ipemegangi isahami idengani ijumlahi ilembari isahami 
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iperusahaani iyangi iberedari i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4067).i iSementarai 

imenuruti ipeneliti,i ipricei iearningsi iratioi imerupakani irasioi iyangi 

imenggambarkani ihargai isahami iperusahaani iyangi idilihati idarii ilabai iperlembari 

isahamnya. 

Pricei iearningi iratioi imerupakani irasioi ipasari iyangi idigunakani iuntuki 

imengetahuii iapakahi ihargai isahami iberadai idalami iposisii iundervaluedi iataui 

iovervalued.i iPricei iearningi iratioi idiukuri idengani icarai imembandingkani ihargai 

ipasari iperi ilembari isahami idengani ilabai iperi ilembari isahami iperusahaan.i 

iSemakini ibesari inilaii ipricei iearningsi iratioi isuatui iperusahaani imakai iakani 

isemakini ibaiki idalami imenghasilkani ireturni ibagii iinvestor.i iSebaliknyai ijikai 

ipricei iearningsi iratioi isuatui iperusahaani irendahi imakai iakani imenghasilkani 

ireturni iyangi isemakini ikecili ibagii iinvestor. 

Pricei iearningsi irasioi idiperkirakani imenjadii ikatalisi ipositifi ibagii 

ireturni isahami iperusahaan.i iSemakini ibesari isuatui ihargai isahami imakai 

imengindikasikani ibahwai iperusahaani itersebuti imampui ibertumbuh.i iSelaini 

iitui iperusahaani idengani inilaii ipricei iearningsi iratioi iyangi itinggii iakani 

imemilikii ikemampuani iuntuki imenghasilkani ireturni iyangi itinggii ikarenai 

iinvestori imenghargaii isahami iperusahaani iatasi ikinerjanya.i iSebaliknyai 

iperusahaani iyangi imemilikii inilaii ipricei iearningsi iratioi iyangi irendahi 

iakani imemilikii ikemampuani iuntuki imenghasilkani ireturni iyangi irendah.i 

iSelaini iitui iinvestori ikurangi itertariki idengani isahami iyangi imemilikii inilaii 

ilebihi irendahi ikarenai iberpotensii iuntuki imenghasilkani ikerugiani ibagii 

iperusahaan.i iSehinggai isemakini ibesari inilaii ipricei iearningsi iratioi isuatui 

iperusahaani imakai iakani isemakini ibesari ireturni iyangi idihasilkani idani ijikai 

isemakini ikecili inilaii ipricei iearningsi iratioi isuatui iperusahaani imakai iakani 

isemakini ikecili ireturni iyangi idihasilkan. 

 Firmi iSize 

Perusahaani imerupakani isuatui ikegiatani iyangi idilakukani idengani iterusi 

imenerusi idengani itujuani iuntuki imenariki ikeuntungan.i iKegiatani itersebuti 

imemerlukani isuatui iwadahi iuntuki imengelolai ibisnisi itersebut.i iWadahi 

itersebuti iadalahi ibadani iusahai iataui iorganisasii iperusahaani i(businessi 
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iorganization)i i(Hery,i i2017).i iUkurani iperusahaani iadalahi isuatui iskalai 

idimanai idapati idiklasifikasikani ibesari idani ikecilnyai iperusahaani idengani 

iberbagaii icara.i iPadai idasarnyai iukurani iperusahaani iterbagii idalami itigai 

ikategorii iyaitui iperusahaani ibesari i(largei ifirm),i iperusahaani imenengahi 

i(mediumi ifirm),i idani iperusahaani ikecili i(smalli ifirm).i iKlasifikasii iukurani 

iperushaani imenuruti iUUi iNo.i i20i iTahuni i2008i idibagii ikedalami i4i 

i(empat)i ikategorii iyaitui iusahai imikro,i iusahai ikecil,i iusahai imenengah,i 

idani ikriteriai iyangi inominalnyai idapati idiubahi iyangi idiaturi idengani 

iPresiden.i iPengertiani idarii iusahai imikro,i iusahai ikecil,i idani iusahai 

imenengah,i imenuruti iUUi iNo.i i20i iTahuni i2008i iPasali i1i i(Satu)i iadalahi 

isebagaii iberikut: 

1. Usahai imikroi iadalahi iusahai iproduktifi imiliki iorangi iperorangani idani 

iataui ibadani iusahai iperorangani iyangi imemenuhii ikriteriai iusahai 

imikroi isebagaimanai idiaturi idalami iundang-undangi iini. 

2. Usahai ikecili iadalahi iusahai iproduktifi iyangi iberdirii isendiri,i iyangi 

idilakukani iolehi iorangi iperorangani iataui ibadani iusahai iyangi ibukani 

imerupakani ianaki iperusahaani iataui ibukani icabangi iperusahaani iyangi 

idimiliki,i idikuasai,i iataui imenjadii ibagiani ilangsungi imaupuni itidaki 

ilangsungi idarii iusahai imenengahi iataui ibesari iyangi imemenuhii 

ikriteriai iusahai ikecili isebagaimanai idimaksudi idalami iundang-undangi 

iini. 

3. Usahai imenengahi iadalahi iusahai iekonomii iproduktifi iyangi iberdirii 

isendiri,i iyangi idilakukani iolehi iorangi iperorangani iataui ibadani 

iusahai iyangi ibukani imerupakani ianaki iperushaani iataui icabangi 

iperusahaani iyangi idimiliki,i idikuasai,i iataui imenjadii ibagiani ibaiki 

ilangsungi imaupuni itidaki ilangsungi idengani iusahai ikecili iataui iusahai 

ibesari idengani ijumlahi ikekayaani ibersihi iataui ihasili ipenjualani 

itahunani isebagaimanai idiaturi idalami iundang-undangi iini. 

4. Usahai ibesari iadalahi iusahai iekonomii iproduktifi iyangi idilakukani 

iolehi ibadani iusahai idengani isejumlahi ikekayaani ibersihi iataui ihasili 

ipenjualani itahunani ilebihi ibesari idarii iusahai imenengah,i iyangi 
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imeliputii iusahai inasionali imiliki iNegarai iataui iSwasta,i iusahai 

ipatungan,i idani iusahai iasingi iyangi imelakukani ikegiatani iekonomii 

idii iIndonesia. 

Sedangkani imenuruti iPasali i86i iUUi iNomori i11i iTahuni i2020i itentangi 

iCiptai iKerjai idani idii iPPi iNo.i i7i iTahuni i2021i iukurani iperusahaani iterbagii 

imenjadii iusahai imikroi ikecili idani imenengahi idimana: 

1. Usahai iMikroi imemilikii imodali iusahai isampaii idengani ipalingi 

ibanyaki iRp1.000.000.000,00i i(satui imiliari irupiah)i itidaki itermasuki 

itanahi idani ibangunani itempati iusaha; 

2. Usahai iKecili irnemilikii imodali iusahai ilebihi idarii iRpl.000.000.00,00i 

i(satui imiliari irupiah)i isampaii idengani ipalingi ibanyaki 

iRp5.000.000.O00,00i i(limai imiliari irupiah)i itidaki itermasuki itanahi 

idani ibangunani itempati iusaha;i idan 

3. Usahai iMenengahi imernilikii imodali iusahai ilebihi idarii 

iRp5.000.000.000,00i i(limai imiliari irupiah)i isampaii idengani ipalingi 

ibanyaki iRpi i10.000.000.000,00i i(sepuluhi irniliari irupiah)i itidaki 

itermasuki itanahi idani ibangunani itempati iusaha. 

Ukurani iperusahaani ipadai iumumnyai idiukuri idengani imenggunakani 

irumusi ilogaritmai inaturali idarii ijumlahi iseluruhi iaseti iperusahaan.i iUkurani 

iperusahaani idapati idigambarkani ikedalami irumusi isebagaii iberikuti i(Hery,i 

i2017): 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛𝑖 𝑖𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = ln (𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ𝑖 𝑖𝐴𝑠𝑒𝑡𝑖 𝑖𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛) 

 

2.2 Penelitiani iTerdahulu 

Penelitiani ipertamai iyaitui ipenelitiani iHandayanii idani iZulyantii 

i(2018).i iPenelitiani iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi 

idengani imenggunakani iregresii ilineari ibergandai isebagaii ialati ipengambilani 

ikeputusan.i iHasili ipenelitiani imenunjukkani ibahwai iterdapati ipengaruhi 

iantarai iearningi iperi ishare,i idebti itoi iequityi iratio,i idani ireturni ioni iassetsi 

iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani iinii imemilikii ikelebihani ipadai isektori 

iyangi idigunakani iyaitui isektori imakanani idani iminumani idani imemilikii 
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ikekurangani ipadai irentangi ipengamatani iyangi iterlalui isempiti iyaitui ihanyai 

i3i itahun. 

Penelitiani ikeduai iyaitui ipenelitiani iMayunii idani iSuarjayai i(2018).i 

iPenelitiani iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani 

imenggunakani iregresii ilineari ibergandai isebagaii ialati ipengambilani 

ikeputusan.i iHasili ipenelitiani imenunjukkani ibahwai ireturni ioni iasseti idani 

iearningi iperi isharei iberpengaruhi iterhadapi ireturni isahami isedangkani ifirmi 

isizei idani ipricei iearningi iratioi itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i 

iPenelitiani iinii imemilikii ikelebihani ipadai ijumlahi iperusahaani iyangi 

idigunakani iyaitui isebanyaki i83i iperusahaani idani imemilikii ikelemahani 

ipadai irentangi ipengamatani iyangi iterlalui isempiti iyaitui ihanyai i1i itahun. 

Penelitiani iketigai iyaitui ipenelitiani iAfinindyi idani iBudiyantoi i(2017).i 

iPenelitiani iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani 

iregresii ilineari ibergandai isebagaii ialati ipengambilani ikeputusan.i iHasili 

ipenelitiani imenunjukkani ibahwai idebti itoi iequityi iratioi idani ipricei 

iearningsi iratioi itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham,i isedangkani 

ireturni ioni iequityi iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani iinii 

imemeilikii ikelebihani ipadai isektori iyangi idigunakani iyaitui isektori 

itelekomunikasii isertai ijumlahi itahuni ipengamatani idani imemilikii 

ikekurangani ipadai ijumlahi iperusahaani iyangi idiamatii iyaitui isebanyaki i5i 

iperusahaan. 

Penelitiani iyangi ikeempati iyaitui ipenelitiani iNingsihi idani iSoekotjoi 

i(2017).i iPenelitiani iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi 

idengani imenggunakani iregresii ilineari ibergandai isebagaii ialati ipengambilani 

ikeputusan.i iHasili ipenelitiani imenunjukkani ibahwai iterdapati ipengaruhi 

iantarai istrukturi imodali idani ilikuiditasi iterhadapi ireturni isahami isementarai 

ireturni ioni iasseti itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani 

iinii imemilikii ikelebihani ipadai isektori iyangi idiambili iyaitui isektori ipropertii 

idani ireali iestatei isertai imemilikii ikekurangani ipadai ijumlahi iperusahaani 

iyangi idiamatii iyaitui ihanyai isebanyaki i6i iperusahaan. 



 

32 
 

Penelitiani iyangi ikelimai iyaitui ipenelitiani iPurbai i(2019).i iPenelitiani 

iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani iregresii ilineari 

ibergandai isebagaii ialati ipengambilani ikeputusan.i iHasili ipenelitiani 

imenunjukkani ibahwai ireturni ioni iasseti idani iquicki iratioi iberpengaruhi 

iterhadapi ireturni isaham,i isedangkani idebti itoi iequityi itidaki iberpengaruhi 

iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani iinii imemilikii ikelebihani ipadai isektori 

iyangi idigunakani iyaitui isektori imakanani idani iminumani isertai imemilikii 

ikelemahani ipadai ijumlahi iperusahaani iyangi idiamatii iyaitui isebanyaki i13i 

iperusahaan. 

Penelitiani iyangi ikeenami iyaitui ipenelitiani iValkovi i(2017).i iPenelitiani 

iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani imenggunakani 

ianalisisi ideskriptifi idalami ipengambilani ikeputusan.i iHasili ipenelitiani 

imenunjukkani ibahwai ipricei iearningsi iratioi imembantui idalami 

imenganalisisi ireturni isahami isertai imembantui ipengukurani isahami iapakahi 

isahami isudahi iovervaluedi iataui iundervalued.i iKelebihani ipadai ipenelitiani 

iinii iberadai ipadai ipenekanani ipengaruhi ipricei iearningsi iratioi iterhadapi 

ireturni isahami isertai imemilikii ikekurangani ipadai ipengambilani ikeputusani 

iyangi ihanyai imenggunakani istatistiki ideskriptif. 

Penelitiani iyangi iketujuhi iyaitui ipenelitiani iÖztürki i(2017).i iPenelitiani 

iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani imenggunakani 

iregresii idatai ipaneli idalami ipengambilani ikeputusan.i iHasili ipenelitiani 

imenunjukkani ibahwai ipricei itoi iearningsi iratioi idani iprofiti imargini 

iberpengaruhi iterhadapi ireturni isahami isedangkani icurrenti iratioi itidaki 

iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham.i iKelebihani ipenelitiani iinii iberadai 

ipadai ipenggunaani ialati ianalisisi iuntuki ipengambilani ikeputusani iyaitui 

iregresii idatai ipaneli isementarai ikekurangani idalami ipenelitiani iinii iberadai 

idarii ijumlahi isampeli iyangi idigunakani iyaitui isebanyaki i14i iperusahaani 

isaja. 

Penelitiani iyangi ikedelapani iyaitui ipenelitiani iJakpari ieti ial.i i(2018).i 

iPenelitiani iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani 

imenggunakani iregresii ipaneli isebagaii ialati ipengambilani ikeputusan.i iHasili 
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ipenelitiani imenunjukkani ibahwai itotali iaseti iturnoveri idani imovingi iaveragei 

iconvergencei iandi idivergencei iberpengaruhi iterhadapi ireturni isahami 

isedangkani ineti iprofiti imargin,i ipricei iearningsi iratioi itidaki iberpengaruhi 

iterhadapi ireturni isaham.i iKelebihani ipenelitiani iinii iberadai ipadai 

iperbandingani imetodei iantarai imetodei iteknikali idani imetodei ifundalmentali 

idalami imemprediksii ireturni isaham.i iKekurangani ipadai ipenelitiani iinii 

ihanyai iberfokusi ipadai isektori imakanani idani iminumani isaja. 

Penelitiani iyangi ikesembilani iyaitui ipenelitiani iAdiwibowo,i i(2018).i 

iPenelitiani iyangi idilakukani imenggunakani imetodei ikuantitatifi idengani 

imenggunakani ianalisisi iregresii ilineari isederhana.i iJumlahi isampeli ipadai 

ipenelitiani iinii iberjumlahi i162i isampeli iyangi iberasali idarii iperusahaani 

imanufakturi iyangi iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai iperiodei i2010-2012.i 

iHasili ipenelitiani imenunjukkani ibahwai iManajemeni iPenghasilani itidaki 

iberpengaruhi isignifikani ipadai ireturni isaham.i iKebijakani iDivideni imampui 

isecarai isignifikani imemoderasii ipengaruhi iManajemeni iPenghasilani iatasi 

ireturni isaham.i iUkurani isecarai isignifikani iberpengaruhi ipadai ireturni 

isaham.i iKebijakani iDivideni itidaki idapati isecarai isignifikani imemoderasii 

iefeki iUkurani ipadai ireturni isaham.i iLeveragei isecarai isignifikani 

iberpengaruhi ipadai ireturni isaham.i iKebijakani iDivideni idapati isecarai 

isignifikani imemoderasii iefeki iUkurani ipadai ireturni isaham. 

2.3 Kerangkai iPemikiran 

Kerangkai ikonseptuali ipenelitiani imerupakani isuatui imodeli ihubungani 

iantari ivariabeli iyangi imerupakani ihasili isistesisi ilandasani iteori,i ipustakai 

idani ihasili ipenelitiani iterdahului iyangi idisusuni ikedalami ibentuki iparadigmai 

ipenelitiani i(Muchson,i i2017:62).i ii iPadai ipenelitiani iinii ikerangkai 

ikonseptuali idibuati iuntuki imenggambarkani ihubungani iantarai ireturni ioni 

iasset,i iearningi iperi ishare,i idebti itoi iequtyi iratio,i ipricei iearningsi iratioi 

idani ifirmi isizei iterhadapi ireturni isaham.i iBerikuti iinii imerupakani ikerangkai 

ikonseptuali idalami ipenelitiani iini: 
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Gambari i2.i i1i i 

Kerangkai iKonseptuali iPenelitian 

 

 

2.4 Perumusani iHipotesis 

 Pengaruhi iAntarai iReturni iOni iAssetsi iTerhadapi iReturni iSaham 

Returni ioni iasseti imerupakani ikemampuani iperusahaani idalami 

imemperolehi ilabai idengani iseluruhi isumberi idayai iyangi idimilikinya.i 

iDindikasikani iterdapati ipengaruhi iantarai ireturni ioni iasseti iterhadapi iretruni 

isaham.i iPerusahaani iyangi imampui imenghasilkani ilabai iyangi itinggii iakani 

icenderungi idisukaii iolehi iinvestori ikarenai iperusahaani imampui iuntuki iterusi 

ibertumbuhi isehinggai imendorongi iinvestori iuntuki imembelii isahami 

iperusahaani itersebut.i iPeningkatani ihargai isahami idarii iwaktui ikei iwaktui 

iakani imendorongi ipeningkatani icapitali igaini iinvestor.i iSelaini iitui iinvestori 

ijugai imemilikii ipeluangi iyangi iuntuki imendapatkani idivideni idengani 

inominali iyangi ibesari ipula.i iHali iinilahi iyangi imendorongi ireturni ioni iasseti 

isebagaii ikatalisi ipositifi idalami imeningkatkani ireturni isahami iyangi 

iditerimai iolehi iinvestor. 

Penelitiani iyangi idilakukani iolehi iHandayanii idani iZulyantii i(2018)i 

isertai iMayunii idani iSuarjayai i(2018)i imenuunjukkani ibahwai iterdapati 

ipengaruhi iantarai ireturni ioni iasseti iterhadapi ireturni isaham.i iSementarai 

ipenelitiani iyangi idilakukani iolehi iNingsihi idani iSoekotjoi i(2017)i 

Return On Asset 
(X1) 

Earning Per Share 
(X2) 

Debt To Equty Ratio 
(X3) 

Price Earnings 
Ratio (X4) 

Firm Size (X5) 

Return Saham (Y) 
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imenunjukkani ibahwai itidaki iterdapati ipengaruhi iantarai ireturni ioni iasseti 

iterhadapi ireturni isaham. 

H1:i iTerdapati ipengaruhi iantarai ireturni ioni iasseti iterhadapi ireturni 

isaham 

i i 

 Pengaruhi iAntarai iEarningi iPeri iSharei iTerhadapi iReturni iSaham 

Earningi iperi isharei imerupakani ilabai iperi ilembari isahami iyangi 

idimilikii iinvestori iatasi iseluruhi ibagiani idalami iperusahaan.i iDiindikasikan,i 

iearningi iperi isharei ijugai imenjadii ikatalisi ipositifi idalami ipeningkatani ireturni 

isahami iselaini ireturni ioni iasset.i iPerusahaani iyangi imemilikii inilaii ilabai iperi 

ilembari isahami iyangi ibesari icenderungi imemilikii ipotensii ikeuntungani iyangi 

ibesari ibagii iinvestor.i iSehinggai iinvestori irelai iuntuki imelakukani iinvestasii 

iyangi imendorongi ipeningkatani ihargai iperi ilembari isahami idii ipasar.i iSelaini 

iitui idengani inilaii ilabai iperi ilembari isahami iyangi itinggii iakani imendorongi 

iinvestori iuntuki imemperolehi idivideni iyangi itinggii ijuga.i iSebaliknya,i 

iperusahaani iyangi imemilikii inilaii iearningi iperi isharei iyangi ikecili iakani 

icenderungi idii ihindarii iolehi iinvestori ikarenai ipotensii iinvestori iuntuki 

imemperolehi ikeuntungani imenjadii ilebihi ikecil.i iHali iinii iberdampaki ipadai 

ikinerjai isahami idii ipasari iyangi iakani ibergeraki istagnani icenderungi iturun.i 

iSelaini iitu,i ipotensii iinvestori iuntuki imemperolehi ilabai idarii idivideni iakani 

imenjadii ilebihi ikecili ikarenai ilabai iperusahaani iyangi idihasilkani ilebihi ikecil. 

Penelitiani iyangi idilakukani iolehi iHandayanii idani iZulyantii i(2018)i 

imenunjukkani ibahwai iterdapati ipengaruhi iantarai iearningi iperi isharei 

iterhadapi ireturni isaham.i iPenelitiani iyangi idilakukani iolehi iMayunii idani 

iSuarjayai i(2018)i imenunjukkani ibahwai iterdapati ipengaruhi iantarai iearningi 

iperi isharei iterhadapi ireturni isaham. 

H2:i iTerdapati ipengaruhi iantarai iearningi iperi isharei iterhadapi ireturni 

isaham 
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 Pengaruhi iAntarai iDebti itoi iEquityi iRatioi iTerhadapi iReturni 

iSaham 

Debti itoi iequityi iratioi imerupakani iperbandingani iantarai ihutangi 

iterhadapi iekuitasi idalami imembiayaii iaseti iyangi idimilikii iolehi iperusahaan.i 

iInvestori iakani icenderungi imenyukaii iperusahaani idengani inilaii idebti itoi 

iequityi iratioi iyangi icukupi ikarenai ihali itersebuti imengindikasikani iseluruhi 

iaseti iyangi idimilikii iperusahaani itidaki ihanyai ibertumpui ipadai idanai iyangi 

iberasali idarii iinvestori isaja.i iSehingga,i iketikai iperusahaani imenghasilkani 

ilaba,i imakai ilabai itersebuti iakani idigunakani iuntuki imelakukani ipembayarani 

ihutang,i idani isisanyai iuntuki idibagikani ikepadai iinvestor.i iSebaliknyai ijikai 

iperusahaani imemilikii irasioi ihutangi iyangi ikecili imakai ipendanaani 

isebagiani ibesari iberasali idarii iekuitas,i ijikai iperusahaani imemperolehi ilabai 

imakai iperusahaani iakani imembagikannyai ikebanyaki iinvestor,i ihali iinii 

iakani imembuati ireturni isahami iyangi idihasilkani imenjadii ilebihi ikecili 

isehinggai iinvestori iakani icenderungi itidaki iberminati iuntuki imelakukani 

iinvestasii ipadai iperusahaan. 

Penelitiani iyangi idilakukani iolehi iHandayanii idani iZulyantii i(2018)i 

isertai iNingsihi idani iSoekotjoi i(2017)i imenunjukkani ibahwai iterdapati 

ipengaruhi iantarai idebti itoi iequityi iratioi iterhadapi ireturni isaham.i 

iSementarai ipenelitiani iyangi idilakukani iolehi iPurbai i(2019)i imenunjukkani 

ibahwai itidaki iterdapati ipengaruhi iantarai idebti itoi iequityi iratioi iterhadapi 

ireturni isaham. 

H3:i iTerdapati ipengaruhi iantarai idebti itoi iequityi iratioi iterhadapi ireturni 

isaham 

 

 Pengaruhi iAntarai iPricei iEarningsi iRatioi iTerhadapi iReturni 

iSaham 

Pricei iearningsi iratioi imerupakani irasioi iyangi imenggambarkani ihargai 

isahami iperusahaani iyangi idilihati idarii ilabai iperlembari isahamnya.i iPricei 

iearningsi irasioi idiperkirakani imenjadii ikatalisi ipositifi ibagii ireturni isahami 

iperusahaan.i iSemakini ibesari isuatui ihargai isahami imakai imengindikasikani 
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ibahwai iperusahaani itersebuti imampui ibertumbuh.i iSelaini iitui iperusahaani 

idengani inilaii ipricei iearningsi iratioi iyangi itinggii iakani imemilikii 

ikemampuani iuntuki imenghasilkani ireturni iyangi itinggii ikarenai iinvestori 

imenghargaii isahami iperusahaani iatasi ikinerjanya.i iSebaliknyai iperusahaani 

iyangi imemilikii inilaii ipricei iearningsi iratioi iyangi irendahi iakani imemilikii 

ikemampuani iuntuki imenghasilkani ireturni iyangi irendah.i iSelaini iitui 

iinvestori ikurangi itertariki idengani isahami iyangi imemilikii inilaii ilebihi 

irendahi ikarenai iberpotensii iuntuki imenghasilkani ikerugiani ibagii 

iperusahaan.i iSehinggai isemakini ibesari inilaii ipricei iearningsi iratioi isuatui 

iperusahaani imakai iakani isemakini ibesari ireturni iyangi idihasilkani idani ijikai 

isemakini ikecili inilaii ipricei iearningsi iratioi isuatui iperusahaani imakai iakani 

isemakini ikecili ireturni iyangi idihasilkan. 

Penelitiani iyangi idilakukani iolehi iValkov,i i(2017)i isertai iJakpari ieti ial.,i 

i(2018)i imenunjukkani ibahwai iterdapati ipengaruhi iantarai ipricei iearningi iratioi 

iterhadapi ireturni isaham.i iSementarai ipenelitiani iyangi idilakukani iolehi 

iAfinindyi idani iBudiyantoi i(2017)i imenunjukkani ibahwai ipricei iearningi iratioi 

itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham. 

H4:i iTerdapati ipengaruhi iantarai ipricei iearningi iratioi iterhadapi ireturni 

isaham 

 

 

 Pengaruhi iAntarai iFirmi iSizei iTerhadapi iReturni iSaham 

Faktori iterakhiri iadalahi ifirmi isize.i iFirmi iSizei iataui iyangi ilebihi idikenali 

idengani iukurani iperusahaani imerupakani isuatui iskalai iyangi idigunakani iuntuki 

imengukuri ibesari ikecilnyai isuatui iperusahaan.i iFirmi isizei imerupakani ifaktori 

iyangi ipentingi idalami imenentukani ireturni isaham.i iHali iinii idikarenakani 

iperusahaani idengani iskalai iyangi ibesari iakani imemilikii ikemampuani iyangi 

ilebihi iuntuki imenghasilkani ikeuntungani ijugai isemakini ibesari iyangi 

iberdampaki ipadai ipeningkatani ireturni isahami iyangi idimilikii iinvestor.i iHali 

iinii imendorongi iminati iinvestori iuntuki imelakukani iinvestasii idengani iharapani 

imemperolehi ikeuntungani iyangi ibesari idengani iadanyai iinvestasii ipadai 

iperusahaani idengani iskalai ibesari itersebut. 
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Penelitiani iyangi idilakukani iolehi iMayunii idani iSuarjayai i(2018)i 

imenyatakani ibahwai ifirmi isizei itidaki iberpengaruhi iterhadapi ireturni isaham,i 

isedangkani ipenelitiani iyangi idilakukani iolehi iAdiwibowoi i(2018)i 

imenyatakani ibahwai iterdapati ipengaruhi iantarai ifirmi isizei iterhadapi ireturni 

isaham. 

H5:i iTerdapati ipengaruhi iantarai iFirmi iSizei iterhadapi ireturni isaham


