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BABi iIIIi i 

METODOLOGIi iPENELITIAN 

 

3.1 Desaini iPenelitian 

Penelitiani iinii imerupakani ipenelitiani iasosiatif.i ii iPenelitiani iasosiatifi 

imerupakani ipenelitiani iyangi idigunakani iuntuki imengetahuii ihubungani 

isebabi iakibati iantarai ivariabeli iindependeni iterhadapi ivariabeli idependeni 

i(Sugiyono,i i2018:63).i iPenelitiani iinii ibertujuani iuntuki imengetahuii 

ihubungani isebabi iakibati iantarai ireturni ioni iassets,i iearningi iperi ishare,i 

idebti itoi iequityi iratioi idani ipricei iearningsi iratioi iterhadapi ireturni isaham.i 

iPenelitiani iasosiatifi imerupakani ipenelitiani itingkatani ilanjuti idarii ipenelitiani 

ideskriptifi idani ikomparatif.i iDarii ihasili ipenelitiani idengani imetodei 

iasosiatifi ii idapati idibanguni isuatui iteorii iyangi idapati idigunakani iuntuki 

imenjelaskan,i imemprediksii idani imengendalikani isuatui igejala.i i 

Padai ipenelitiani iini,i imetodei ipenelitiani iyangi idigunakani iadalahi 

imetodei ikuantitatif.i iMetodei ipenelitiani ikuantitatifi imerupakani isuatui 

imetodei ipenelitiani iyangi idigunakani iuntuki imenelitii isuatui ipopulasii iataui 

isampeli itertentui i(Nurdini i&i iHartati,i i2019:39).i iAnalisisi iyangi ibersifati 

ikuantitatifi imemilikii itujuani iuntuki imengujii ihipotesisi iyangi itelahi 

iditetapkan.i iPenelitiani iinii imenggunakani idatai iexposti ifactoi iberupai 

ilaporani ikeuangani iperusahaani isektori iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesiai itahuni i2016-2020. 

 

3.2 Datai idani iMetodei iPengumpulani iData 

Datai iyangi idigunakani idalami ipenelitiani iinii imerupakani idatai 

isekunder.i iDatai isekunderi iadalahi idatai iyangi ibersumberi idarii ibuku,i 

icatatan,i ilaporani ikeuangan,i iarsipi idani ilaini isebagainyai i(Nurdini i&i 

iHartati,i i2019:172).i iSementarai imetodei ipengumpulani idatai iyangi 

idilakukani iyaitui idengani itekniki idokumentasi.i iDimanai idokumentasii iyangi 

idilakukani ibertujuani iuntuki imengumpulkani iteori-teorii iyangi imendukungi 

idalami ipenelitiani iinii iyangi ibersumberi idarii ibukui idani ijurnali iilmiah,i 
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isertai iuntuki imengumpulkani idata-datai iyangi iakani iditelitii iyangi 

ibersumberi idarii ilamani isitusi iBursai iEfeki iIndonesiai iwww.idx.co.idi isertai 

ilamani isitusi iresmii iperusahaani iyangi imenjadii isampeli idalami ipenelitian. 

3.3 Operasionalisasii iVariabel 

 Operasionalisasii iVariabeli iDependen 

Variabeli idependeni imerupakani iatributi iataui ikarakteristiki iyangi ibebasi 

iataui iyangi idipengaruhii iolehi ivariabeli iindependeni i(Ismail,i i2018).i 

iVariabeli idependeni idalami ipenelitiani iinii iadalahi ireturni isaham.i iReturni 

isahami iadalahi ikeuntungani iyangi idiperolehi iolehi iperusahaan,i iindividu,i 

idani iinstitusii idarii ihasili ikebijakani iinvestasii iyangi idilakukannyai 

i(Handayanii i&i iZulyanti,i i2018:615).i iReturni isahami idiukuri idengani 

imembandingkani ikenaikani iataui ipenurunani ihargai isahami idengani ihargai 

isahami itahuni isebelumnya.i iReturni isahami idapati idigambarkani ikedalami 

irumusi isebagaii iberikuti i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4074): 

 

RS=
HSt-HSt-1

HSt-1
 

 

Keterangan: 

RS :i iReturni iSaham 

HSt :i iHargai isahami iperiodei isekarang 

HSt-1 :i iHargai isahami iperiodei isebelumnya 

 

 Operasionalisasii iVariabeli iIndependen 

Variabeli iindependeni imerupakani iatributi iataui ikarakteristiki iyangi 

idapati imemberikani ipengaruhi iataui idampaki idarii ivariabeli idependeni 

i(Ismail,i i2018).i iPadai ipenelitiani iinii iterdapati iempati ivariabeli iyangi 

imenjadii ivariabeli idependeni idalami ipenelitiani iini.i iBerikuti iinii imerupakani 

ioperasionalisasii imasing-masingi ivariabeli iindependeni idalami ipenelitiani iini. 

1. Returni iOni iAsset 
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Variabeli iindependeni iyangi ipertamai imerupakani ireturni ioni iasset.i 

iReturni ioni iasseti imerupakakani irasioi ikeuangani iperusahaani iyangi 

imengukuri ikemampuani iperusahaani idalami imenghasilkani ikeuntungani ipadai 

itingkati ipendapatan,i iaseti idani imodali isahami itertentui i(Ningsihi i&i 

iSoekotjo,i i2017:4).i iReturni ioni iasseti ipadai ipenelitiani iinii idiukuri idengani 

icarai imembandingkani iantarai ilabai ibersihi isetelahi ipajaki iterhadapi ijumlahi 

iseluruhi iaseti iyangi idimilikii iperusahaan.i iReturni ioni iasseti idapati 

idigambarkani ikei idalami irumusi isebagaii iberikuti i(Ningsihi i&i iSoekotjo,i 

i2017:4): 

 

𝑅𝑂𝐴 =
𝑁𝑒𝑡𝑖 𝑖𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑖 𝑖𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

 

Keterangan: 

ROA   :i iReturni ioni iasset 

Neti iIncome  :i iLabai ibersihi isetelahi ipajaki iperiodei isekarang 

Totali iAsset  :i iJumlahi iseluruhi iaseti iperiodei isekarang 

 

2. Earningi iPeri iShare 

Variabeli iindependeni iyangi ikeduai imerupakani iearningi iperi ishare.i 

iEarningi iperi isharei imerupakani iperbandingani iantarai ilabai ibersihi iyangi 

idibagikani iterhadapi isahami iyangi iberedari i(Mayunii i&i iSuarjaya,i 

i2018:4067).i iEarningi iperi isharei idalami ipenelitiani iinii idiukuri idengani 

icarai imembandingkani ijumlahi ilabai ibersihi ipadai iperiodei iberjalani 

iterhadapi ijumlahi isahami iberedari ipadai itahuni iyangi isama.i iEarningi iperi 

isharei idapati idigambarkani ikei idalami irumusi isebagaii iberikuti i(Mayunii i&i 

iSuarjaya,i i2018:4075): 

 

𝐸𝑃𝑆 =
𝑁𝑒𝑡𝑖 𝑖𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝑂𝑢𝑡𝑠𝑡𝑎𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔𝑖 𝑖𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘
 

 

Keterangan: 
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EPS   :i iEarningi iperi ishare 

Neti iIncome  :i iLabai ibersihi isetelahi ipajaki iperiodei isekarang 

Outstandingi iStock :i iJumlahi iseluruhi isahami iperusahaani iyangi 

iberedar 

 

3. Debti itoi iEquityi iRatio 

Variabeli iindependeni iyangi iketigai imerupakani idebti itoi iequityi iratio.i 

iDebti itoi iequityi iratioi imerupakani irasioi iyangi idigunakani iuntuki 

imengukuri iperbandingani iantarai ihutangi iterhadapi iekuitasi idalami 

imembentuki iaseti iperusahaani i(Handayanii i&i iZulyanti,i i2018:617).i iDebti 

itoi iequityi iratioi idalami ipenelitiani iinii idiukuri idengani icarai 

imembandingkani ijumlahi ihutangi itahuni iberjalani idengani ijumlahi iekuitasi 

ipadai itahuni iyangi isama.i iDebti itoi iequityi idapati idigambarkani ikei idalami 

irumusi isebagaii iberikuti i(Purba,i i2019:71): 

 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑖 𝑖𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑖 𝑖𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

Keterangan: 

DER   :i iDebti itoi iequityi iratio 

Totali iLiabilities  :i iJumlahi ihutangi iperiodei isekarang 

Totali iEquity  :i iJumlahi iekuitasi iperiodei isekarang 

 

4. Pricei iEarningsi iratio 

Variabeli iindependeni iyangi ikeempati imerupakani ipricei iearningsi 

iratio.i iPricei iearningsi iratioi imerupakani iperbandingani iantarai ihargai ipasari 

isahami isuatui iperusahaani idengani ijumlahi ilabai iperi ilembari isahami 

iperusahaani i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4075).i iPricei iearningsi iratioi 

ipadai ipenelitiani iinii ii idiukuri idengani icarai imembandingkani iantarai ihargai 

ipasari isahami iperusahaani ipadai isaati ipenutupani iakhiri itahuni idengani ilabai 

iperi ilembari isaham.i iPricei iearningsi iratioi idapati idigambarkani ikei idalami 

irumusi isebagaii iberikuti i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4075): 
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𝑃𝐸𝑅 =
𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘𝑖 𝑖𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒

𝐸𝑃𝑆
 

Keterangan: 

PER   :i iDebti itoi iequityi iratio 

Stocki iPrice  :i iHargai ipasari isahami ipadai iakhiri itahun 

EPS   :i iLabai iperi ilembari isaham 

 

5. Firmi iSize 

Variabeli iindependeni iyangi ikelimai imerupakani ifirmi isize.i iFirmi isizei 

imerupakani isuatui iskalai iyangi idigunakani iuntuki imengukuri ibesari 

ikecilnyai isuatui iperusahaan.i i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4071).i iFirmi 

isizei ipadai ipenelitiani iinii idiukuri idengani imenggunakani ilogaritmai 

inaturali idarii itotali iaseti iperusahaan.i iFirmi isizei idapati idigambarkani 

ikeadalmi irumusi isebagaii iberikuti i(Mayunii i&i iSuarjaya,i i2018:4075): 

𝐹𝑖𝑟𝑚𝑖 𝑖𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝐿𝑛(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑖 𝑖𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡) 

Berdasarkani ihasili iketerangani itersebuti imakai ioperasionalisasii 

ivariabeli iyangi idigunakani iuntuki imengukuri imasing-masingi ivariabeli idapati 

idigambarkani isebagaii iberikut: 

Tabeli i3.i i1i i 

Operasionalisasii iVariabel 

No Variabel Rumus Keterangan 

1 Returni iSaham RS=
HSt-HSt-1

HSt-1
 Rasio 

2 Returni ioni iAsset ROA=
Neti iIncome

Totali iAsset
 Rasio 

3 Earningi iPeri iShare EPS=
Neti iIncome

Outstandingi iStock
 Rasio 

4 Debti itoi iEquityi iRatio DER=
Totali iLiabilities

Totali iEquity
 Rasio 

5 Pricei iEarningsi iratio PER=
Stocki iPrice

EPS
 Rasio 
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6 Firmi iSize FS=ln(Totali iAset) Rasio 

Sumber:i iArsipi iPeneliti 

 

3.4 Populasii iDani iSampel 

 Populasi 

Menuruti iSugiyonoi idalami iNurdini i&i iHartati,i i(2019:91),i ipopulasii 

iadalahi iwilayahi igeneralisasii iyangi iterdirii iatasi iobjeki iataui isubjeki iyangi 

imempunyaii ikualitasi idani ikarakteristiki itertentui iyangi iditetapkani ipenelitii 

iuntuki idipelajarii idani ikemudiani iditariki ikesimpulannya.i iPopulasii iumumi 

idalami ipenelitiani iinii imerupakani iperusahaani iyangi iterdaftari idii iBursai 

iEfeki iIndonesiai isedangkani ipopulasii isasarani ipadai ipenelitiani iinii 

imerupakani iperusahaani ipadai isektori iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari ipadai iBursai iEfeki iIndonesiai iperiodei i2016-2020.i idimanai 

iberjumlahi i63i iperusahaan. 

 

 Sampel 

Sampeli imerupakani isebagiani idarii isubjeki idalami ipopulasii i(Nurdini 

i&i iHartati,i i2019:95).i iMenuruti ipeneliti,i iSampeli imerupakani isubjeki idarii 

isuatui ipopulasii iyangi imampui imenggambarkani ibagaimanai ikeadaani idarii 

ipopulasii isecarai ikeseluruhan.i iPengambilani isampeli ipadai ipenelitiani iinii 

imenggunakani imetodei ipurposivei isampling.i iPurposivei isamplingi iyaitui 

imetodei iyangi idigunakani ipenelitii idengani imenetapkani ikriteria-kriteriai 

itertentui idalami iprosesi ipengambilani isampeli i(Luthfiyah,i i2018:161).i 

iPenggunaani ikriteriai iinii idimaksudkani iuntuki imendapatkani isampeli iyangi 

irelevani idalami ipenelitiani iini.i iBerikuti iinii imerupakani ikriteria-kriteriai 

iyangi iditetapkani iolehi ipenelitii idalami iprosesi ipengambilani isampel: 

 

Tabeli i3.i i2i i 
Purposivei iSampling 
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No Kriteria 
Jumlahi 

iPerusahaan 

1 
Perusahaani isektori iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesia. 
63 

2 
Perusahaani isektori iconsumeri igoodsi iindustryi iyangi 

ibarui iterdaftari idii iBursai iEfeki iIndonesia. 
(23) 

Jumlahi iperusahaan 40 

Periodei ipengamatani i(dalami itahun) 5 

Jumlahi isampel 200 

Sumber:i iArsipi iPeneliti 

 

Berdasarkani ikriteriai ipurposivei isamplingi iyangi itersajii idiatas,i 

iberikuti iinii imerupakani idaftari iperusahaani iyangi imenjadii isampeli idalami 

ipenelitiani iini: 

 

Tabeli i3.i i3i iDaftari iPerusahaani iSampel 

No Kodei iSaham Nama 

1 ADES Akashai iWirai iInternationali iTbk. 

2 AISA Tigai iPilari iSejahterai iFoodi iTbk. 

3 ALTO Trii iBanyani iTirtai iTbk. 

4 BTEK Bumii iTeknokulturai iUngguli iTbk 

5 BUDI Budii iStarchi i&i iSweeteneri iTbk. 

6 CEKA Wilmari iCahayai iIndonesiai iTbk. 

7 CINT Chitosei iInternasionali iTbk. 

8 DLTA Deltai iDjakartai iTbk. 

9 DVLA Darya-Variai iLaboratoriai iTbk. 

10 GGRM Gudangi iGarami iTbk. 

11 HMSP H.M.i iSampoernai iTbk. 

12 ICBP Indofoodi iCBPi iSuksesi iMakmuri iTbk 

13 IIKP Intii iAgrii iResourcesi iTbk 
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No Kodei iSaham Nama 

14 INAF Indofarmai i(Persero)i iTbk. 

15 INDF Indofoodi iSuksesi iMakmuri iTbk. 

16 KAEF Kimiai iFarmai i(Persero)i iTbk. 

17 KICI Kedaungi iIndahi iCani iTbk 

18 KINO Kinoi iIndonesiai iTbk. 

19 KLBF Kalbei iFarmai iTbk. 

20 LMPI Langgengi iMakmuri iIndustrii iTbk. 

21 MBTO Martinai iBertoi iTbk. 

22 MERK Mercki iTbk. 

23 MLBI Multii iBintangi iIndonesiai iTbk. 

24 MRAT Mustikai iRatui iTbk. 

25 MYOR Mayorai iIndahi iTbk. 

26 PEHA Phaprosi iTbk. 

27 PSDN Prasidhai iAnekai iNiagai iTbk 

28 PYFA Pyridami iFarmai iTbk 

29 RMBA Bentoeli iInternasionali iInvestama 

30 ROTI Nipponi iIndosarii iCorpindoi iTbk. 

31 SCPI Mercki iSharpi iDohmei iPharmai iTbk. 

32 SIDO Industrii iJamui idani iFarmasii iSidomunculi iTbk. 

33 SKBM Sekari iBumii iTbk. 

34 SKLT Sekari iLauti iTbk. 

35 STTP Siantari iTopi iTbk. 

36 TCID Mandomi iIndonesiai iTbk. 

37 TSPC Tempoi iScani iPacifici iTbk. 

38 ULTJ Ultrai iJayai iMilki iIndustryi i&i iTradingi iCompanyi iTbk. 

39 UNVR Unileveri iIndonesiai iTbk. 

40 WIIM Wismilaki iIntii iMakmuri iTbk. 

i iSumber:i iArsipi iPeneliti 
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3.5 Metodei iAnalisis 

 Ujii iStatistiki iDeskriptif 

Ujii istatistiki ideskriptifi imerupakani isuatui ibentuki ianalisisi idatai 

ipenelitiani iuntuki imengujii igeneralisasii ihasili ipenelitiani iberdasarkani isuatui 

isampeli i(Siregar,i i2017:i i105).i iUjii istatistiki ideskriptifi iinii idimaksudkani 

iuntuki imengukuri isampeli iyangi idiamatii isecarai igenerali idengani imelihati 

inilaii ipemusatani idani ipersebarani idatanyai isehinggai idatai iyangi idiambili 

isesuaii idani idapati imenggambarkani ikeadaani isebenarnya.i iPadai ipenelitiani 

iinii iujii istatistiki ideskriptifi idilakukani iuntuki imelihati idatai iberdasarkani 

inilaii irata-ratai i(mean),i inilaii itengahi i(median),i inilaii istandari ideviasi,i 

inilaii imaksimumi idani inilaii iminimumi idarii imasing-masingi ivariabeli iyangi 

idigunakani idalami ipenelitian. 

i i 

 Ujii iPemilihani iRegresii iDatai iPanel 

Ujii ipemilihani iregresii idatai ipaneli imerupakani isuatui ipengujiani iyangi 

idilakukani iuntuki imemilihi imodeli iregresii iterbaiki idarii itigai imodeli iregresii 

iyaitui icommoni ieffecti imodel,i ifixedi ieffecti imodel,i idani irandomi ieffecti 

imodel.i iPemilihani iinii idilakukani imelaluii itigai ipengujiani iyaitui iujii ichow,i 

iujii ihausman,i idani iujii ilagrangei imultiplier.i iPenarikani ikesimpulani idalami 

ipengujiani iinii ididasarkani ipadai iduai ihasili ipengujiani iyangi imenunjukkani 

imodeli iregresii iyangi isamai imakai imodeli iregresii itersebuti iyangi idipilihi 

isebagaii imodeli iregresii iyangi idigunakani iuntuki imenjawabi ihipotesisi 

idalami ipenelitiani iini.i iBerikuti iinii imerupakani ipenjelasani idarii imasing-

masingi ipengujiani ipemilihani iregresii idatai ipaneli idalami ipenelitiani iini: 

 

3.5.2.1 Ujii iChow 

Ujii ichowi imerupakani isuatui ipengujiani iyangi idilakukani iuntuki 

imengukuri imodeli iterbaiki idiantarai icommoni ieffecti imodeli idani ifixedi 

ieffecti imodeli i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:86).i iPengambilani ikeputusani 

idalami ipenelitiani iinii ididasarkani ipadai inilaii iprobabilitasi iujii iFi ihasili 

ipengujian.i iJikai inilaii iprobabilitasi iujii iFi ilebihi ibesari idarii itingkati 
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isignifikansii iyangi idigunakani imakai ihipotesisi inoli iditerimai iyangi iberartii 

icommoni ieffecti imodeli ilebihi ibaiki idigunakani idalami ipenelitiani iini.i iJikai 

inilaii iprobabilitasi iujii iFi ilebihi ikecili idarii itingkati isignifikansii iyangi 

idigunakani imakai ihipotesisi ialternatifi iditerimai iyangi iberartii ifixedi ieffecti 

imodeli ilebihi ibaiki idigunakani idalami ipenelitiani iini.i iTingkati isignifikansii 

iyangi idigunakani idalami ipenelitiani iinii isebesari i0.05. 

 

3.5.2.2 Ujii iHausman 

Ujii ihausmani imerupakani isuatui ipengujiani iyangi idilakukani iuntuki 

imengukuri imodeli iterbaiki idiantarai irandomi ieffecti imodeli idani ifixedi ieffecti 

imodeli i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:87).i iPengambilani ikeputusani idalami 

ipenelitiani iinii ididasarkani ipadai inilaii iprobabilitasi iujii ihausmani ihasili 

ipengujian.i iJikai inilaii iprobabilitasi iujii ihausmani ilebihi ibesari idarii itingkati 

isignifikansii iyangi idigunakani imakai ihipotesisi inoli iditerimai iyangi iberartii 

irandomi ieffecti imodeli ilebihi ibaiki idigunakani idalami ipenelitiani iini.i iJikai 

inilaii iprobabilitasi iujii ihausmani ilebihi ikecili idarii itingkati isignifikansii 

iyangi idigunakani imakai ihipotesisi ialternatifi iditerimai iyangi iberartii ifixedi 

ieffecti imodeli ilebihi ibaiki idigunakani idalami ipenelitiani iini.i iTingkati 

isignifikansii iyangi idigunakani idalami ipenelitiani iinii isebesari i0.05. 

 

3.5.2.3 Ujii iLagrangei iMultiplier 

Ujii ilagrangei imultiplieri imerupakani isuatui ipengujiani iyangi idilakukani 

iuntuki imengukuri imodeli iterbaiki idiantarai icommoni ieffecti imodeli idani 

irandomi ieffecti imodeli i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:86).i iPengambilani 

ikeputusani idalami ipenelitiani iinii ididasarkani ipadai inilaii iprobabilitasi ichi-

squarei ihasili ipengujian.i iJikai inilaii iprobabilitasi ichi-squarei ilebihi ibesari 

idarii itingkati isignifikansii iyangi idigunakani imakai ihipotesisi inoli iditerimai 

iyangi iberartii icommoni ieffecti imodeli ilebihi ibaiki idigunakani idalami 

ipenelitiani iini.i iJikai inilaii iprobabilitasi ichi-squarei ilebihi ikecili idarii 

itingkati isignifikansii iyangi idigunakani imakai ihipotesisi ialternatifi iditerimai 

iyangi iberartii irandomi ieffecti imodeli ilebihi ibaiki idigunakani idalami 
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ipenelitiani iini.i iTingkati isignifikansii iyangi idigunakani idalami ipenelitiani 

iinii isebesari i0.05. 

 

 Ujii iAsumsii iKlasik 

3.5.3.1 Ujii iAsumsii iKlasiki iNormalitas 

Ujii iasumsii iklasiki inormalitasi imerupakani isuatui ipengujiani iyangi 

ibertujuani iuntuki imengujii iapakahi idalami isuatui imodeli iregresi,i iresiduali 

itelahi iterdistribusii isecarai inormal.i iPengujiani iasumsii iklasiki inormalitasi 

iresiduali iyangi iseringi idigunakani idalami imodeli iregresii idatai ipaneli 

iadalahi iujii iJarque-Berra.i iUjii iJarque-Berrai imerupakani isuatui ipengujii 

inormalitasi iuntuki isampeli ibesari i(asymptotic).i iPengambilani ikeputusani 

idalami ipengujiani iinii ididasarkani ipadai inilaii iprobabilitasi iJarque-Berra.i 

iApabilai inilaii iprobabilitasi ilebihi ibesari idaripadai itingkati isignifikansii 

iyangi iditetapkan,i imakai ihipotesisi inoli iditerimai iyangi iberartii ibahwai idatai 

itidaki iterjadii imasalahi inormalitasi idalami ipenelitiani iini.i iSebaliknya,i ijikai 

inilaii iprobabilitasi ilebihi ikecili idaripadai itingkati isignifikansii imakai 

ihipotesisi ialternatifi iditerimai iyangi iberartii ibahwai iterdapati imasalahi 

inormalitasi idalami ipenelitiani iinii i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:28). 

 

3.5.3.2 Ujii iAsumsii iKlasiki iMultikolinearitas 

Ujii iasumsii iklasiki imultikolinearitasi imerupakani isuatui ipengujiani 

iyangi idilakukani iuntuki imengetahuii iapakahi idalami isuatui imodeli iregresii 

iditemukani iadanyai ihubungani iantarai ivariabeli ibebasi isatui idengani 

ivariabeli ibebasi iyangi ilainnyai i(Suyono,i i2018:143).i iModeli iregresii iyangi 

ibaiki iadalahi imodeli iyangi itidaki imemilikii ihubungani iantarai ivariabeli 

ibebasi isatui idengani ivariabeli ibebasi ilainnya.i iPengambilani ikeputusani 

idalami ipengujiani iinii ididasarkani ipadai inilaii iCenteredi iVIF.i iApabilai 

inilaii iCenteredi iVIFi ilebihi ikecili idarii i10i imakai ihipotesisi inoli iditerimai 

iyangi iberartii itidaki iterdapati imasalahi imultikolinearitasi idalami ipenelitiani 

iini.i iSebaliknya,i ijikai inilaii iCenteredi iVIFi ilebihi ibesari idarii i10i imakai 
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ihipotesisi ialternatifi iditerimai iyangi iberartii iterdapati imasalahi 

imultikolinearitasi idalami ipenelitiani iinii i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:55). 

 

3.5.3.3 Ujii iAsumsii iKlasiki iHeteroskedastisitas 

Ujii iasumsii iklasiki iheteroskedastisitasi imerupakani isuatui ipengujiani 

iyangi idilakukani iuntuki imengujii iapakahi idalami isuatui imodeli iregresii 

iterjadii ikesamaani ivariancei idarii iresiduali ipengamatani isatui ikei 

ipengamatani iyangi ilaini i(Santoso,i i2018:199).i iModeli iregresii iyangi ibaiki 

idalami isuatui ipenelitiani imerupakani imodeli iregresii iyangi ihomokedastisitas.i 

iPengujiani iasumsii iklasiki iheteroskedastisitasi ipadai ipenelitiani iinii 

imenggunakani iujii iBreuschi iPagani iGodfreyi idengani imelihati inilaii 

iprobabilitasi iObs*R-Squarei isebagaii idasari ipengambilani ikeputusan.i 

iApabilai inilaii iprobabilitasi iObs*R-Squarei ilebihi ibesari idaripadai itingkati 

isignifikansii iyangi itelahi iditetapkani imakai ihipotesisi inoli iditerimai iyangi 

iberartii ibahwai itidaki iterdapati imasalahi iheteroskedastisitasi idalami 

ipenelitiani iini.i iSebaliknya,i ijikai inilaii iprobabilitasi iObs*R-Squarei ilebihi 

ikecili idarii itingkati isignifikansii iyangi itelahi iditetapkani imakai ihipotesisi 

ialternatifi iditerimai iyangi iberartii ibahwai iterdapati imasalahi 

iheteroskedastisitasi idalami ipenelitiani iinii i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:60). 

 

3.5.3.4 Ujii iAsumsii iKlasiki iAutokorelasi 

Ujii iasumsii iklasiki iautokorelasii imerupakani isuatui ipengujiani iyangi 

ibertujuani iuntuki imengujii iapakahi idalami isuatui imodeli iregresii iterdapati 

ikorelasii iantarai ikesalahani ipengganggui ipadai iperiodei isekarangi idengani 

ikesalahani ipengganggui ipadai iperiodei isebelumnyai i(sebelumnya)i i(Riyantoi 

i&i iHatmawan,i i2020:138).i iModeli iregresii iyangi ibaiki idalami isuatui 

ipenelitiani iadalahi imodeli iyangi iterbebasi idarii iautokorelasi.i iPadai 

ipenelitiani iinii iujii iasumsii iklasiki iautokorelasii idilakukani idengani 

imenggunakani imodeli iBreusch-Godfreyi iSeriali iCorrelationi iLMi iTesti 

idengani inilaii iprobabilitasi iChi-squarei isebagaii idasari ipengambilani 

ikeputusan.i iApabilai inilaii iprobabilitasi iChi-squarei ilebihi ibesari idaripadai 
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itingkati isignifikansii iyangi itelahi iditetapkani imakai ihipotesisi inoli iditerimai 

iyangi iberartii ibahwai itidaki iterjadii imasalahi iautokorelasii idalami ipenelitiani 

iini.i iSedangkan,i ijikai inilaii iprobabilitasi iChi-squarei ilebihi ikecili idaripadai 

itingkati isignifikansii iyangi itelahi iditetapkani imakai ihipotesisi ialternatifi 

iditerimai iyangi iberartii iterdapati imasalahi iautokorelasii idalami ipenelitiani 

iinii i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:63). 

 

 Ujii iKelayakani iModel 

3.5.4.1 Ujii iF 

Ujii istatistiki iFi imerupakani isuatui ipengujiani iyangi idilakukani iuntuki 

imengetahuii ipengaruhi ivariabeli iindependeni iterhadapi ivariabeli idependeni 

isecarai ikeseluruhani i(Riyantoi i&i iHatmawan,i i2020:313).i iUjii iFi idalami 

ipenelitiani iinii iselaini idigunakani iuntuki imelihati ipengaruhi isecarai ibersama-

sama,i ipengujiani iinii ijugai idilakukani iuntuki iuntuki imengujii ikelayakani 

imodeli iregresii ipenelitiani iini.i iPengambilani ikeputusani idalami ipengujiani 

iinii ididasarkani ipadai inilaii iprobabilitasi iF.i iApabilai inilaii iprobailitasi iujii 

iFi ilebihi ibesari idarii itingkati isignifikansii iyangi idigunakani imakai ihipotesisi 

inoli iterimai iyangi iberartii ibahwai itidaki iterdapati ipengaruhi iantarai iseluruhi 

ivariabeli iindependeni iterhadapi ivariabeli idependeni iataui imodeli iregresii 

iyangi idisajikani itidaki ilayaki iuntuki idigunakan.i iSebaliknya,i ijikai inilaii 

iprobailitasi iujii iFi ilebihi ikecili idarii itingkati isignifikansii iyangi itelahi 

iditetapkani imakai ihipotesisi ialternatifi iditerimai iyangi iberartii ibahwai 

iterdapati ipengaruhi iantarai iseluruhi ivariabeli iindependeni iterhadapi ivariabeli 

idependeni iataui imodeli iregresii iyangi idisajikani ilayaki iuntuki idigunakani 

i(Riyantoi i&i iHatmawan,i i2020:183). 

 

3.5.4.2 Ujii iKoefisieni iDeterminasi 

Koefisieni ideterminasii i(r-square)i imerupakani isuatui ipengujiani iyangi 

idilakukani iuntuki imengukuri iseberapai ijauhi ikemapuani imodeli iregresii 

idalami imenerangkani ivariasii ivariabeli idependeni i(Riyantoi i&i iHatmawan,i 

i2020:141).i iUjii iinii idilakukani iuntuki imelihati ikemampuani iseluruhi 
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ivariabeli iindependeni idalami imempengaruhii ivariabeli idependen.i 

iPengambilani ikeputusani idalami ipengujiani iinii ididasarkani ipadai inilaii 

iadjustedi ir-square.i iSemakini imendekatii inilaii i1i imakai iseluruhi ivariabeli 

iindependeni imampui imempengaruhii ivariabeli idependeni isemakini ibaik,i 

isebaliknyai ijikai imendekatii inilaii i0i imakai iseluruhi ivariabeli iindependenti 

imemilikii ikemampuani iyangi irendahi idalami imempengaruhii ivariabeli 

idependeni i(Suyono,i i2018:224). 

 

 Ujii iHipotesis 

3.5.5.1 Ujii iT 

Ujii istatistiki iti imerupakani isuatui ipengujiani iyangi idilakukani iuntuki 

imengetahuii ipengaruhi imasing-masingi ivariabeli iindependeni iterhadapi 

ivariabeli idependeni i(Riyantoi i&i iHatmawan,i i2020:141).i iUjii iti ijugai 

idikenali idengani iujii iparsiali idilakukani iuntuki imelihati ibagaimanai 

ipengaruhi iseluruhi ivariabeli iindependenti iterhadapi ivariabeli idependeni 

isecarai iindividu.i iPengambilani ikeputusani idalami ipengujiani iinii ididasarkani 

ipadai inilaii iprobabilitasi it.i iApabilai inilaii iprobailitasi iujii iti ilebihi ibesari 

idarii itingkati isignifikansii iyangi idigunakani imakai ihipotesisi inoli iterimai 

iyangi iberartii ibahwai itidaki iterdapati ipengaruhi iantarai ivariabeli iindependeni 

iterhadapi ivariabeli idependen.i iSebaliknya,i ijikai inilaii iprobailitasi iujii iti 

ilebihi ikecili idarii itingkati isignifikansii iyangi itelahi iditetapkani imakai 

ihipotesisi ialternatifi iditerimai iyangi iberartii ibahwai iterdapati ipengaruhi 

iantarai ivariabeli iindependeni iterhadapi ivariabeli idependeni i(Riyantoi i&i 

iHatmawan,i i2020:143). 

 

3.5.5.2 Ujii iRegresii iDatai iPanel 

Ujii iregresii idatai ipaneli imerupakani isuatui ipengujiani iyangi idigunakani 

iuntuki imenganalisisi idatai iyangi idigunakani idalami ipenelitiani iini.i iRegresii 

idatai ipaneli iinii idipakaii ikarenai iuntuki imengujii ipengaruhi ibeberapai 

ivariabeli iindependeni iterhadapi isatui ivariabeli idependeni idengani 

imenggunakani iperangkati iluna==ki iEviewsi i10.i iDalami iujii iregresii idatai 
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ipaneli iini,i iselaini imengukuri iseberapai ibesari ikekuatani ipengaruhi iantarai 

ivariabeli iindependen,i ipengujiani iinii ijugai idigunakani iuntuki imenunjukkani 

iarahi ipengaruhi iantarai ivariabeli iindependeni idengani ivariabeli idependeni 

i(Pambukoi i&i iSetiyo,i i2018:101).i iDalami ipenelitiani iini,i imodeli iregresii 

ibergandai iyangi iakani idiujii iadalahi isebagaii iberikut: 

 

𝑅𝑆 = 𝛼 + 𝛽ଵ𝑅𝑂𝐴 + 𝛽ଶ𝐸𝑃𝑆 + 𝛽ଷ𝐷𝐸𝑅 + 𝛽ସ𝑃𝐸𝑅 + 𝛽ହ𝐹𝑆 

 

Keterangan: 

RS :i iReturni isaham 

α :i iKoefisieni ikonstanta 

β :i iKoefisieni iregresii ivariabeli iindependen 

ROA :i iReturni ioni iassets 

EPS :i iEarningi iperi ishare 

DER :i iDebti itoi iequityi iratio 

PER :i iPricei iearningsi iratioi i 

FS :i iFirmi iSize 

ɛ :i iKomponeni ierrori idarii imodeli i(tingkati ikesalahan) 

 

 


